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Una parola ai potenziali investitori

Tutti gli investimenti comportano
rischi

Quando si investe in fondi, come accade per la maggior parte degli
investimenti, il rendimento futuro pud essere diverso da quello passato.
Non esistono garanzie che un comparto raggiunga i risultati prefissi o un
determinato livello di rendimento.

Gli investimenti in fondi non sono depositi bancari. Il valore
dellinvestimento pud aumentare o diminuire ed & possibile perdere una
parte o la totalita dell'investimento. Anche i livelli di reddito possono
aumentare o diminuire (in termini di tasso o in termini assoluti). Nessun
comparto contenuto nel presente prospetto & da intendersi come un
piano d'investimento completo e non tutti i comparti sono adatti a tutti
gli investitori.

Prima di investire in un comparto, & necessario comprenderne i rischi,

i costi e le condizioni dinvestimento e valutare se tali caratteristiche
sono in linea con la propria situazione finanziaria e la propria tolleranza
al rischio.

In qualita di potenziali investitori, & vostra responsabilita conoscere e
osservare tutte le leggi e i regolamenti applicabili, comprese eventuali
restrizioni sui cambi, ed essere consapevoli delle potenziali conseguenze
fiscali associate alla vostra cittadinanza, residenza o domicilio (per le
quali la SICAV non sara in alcun caso responsabile). Le informazioni su
chi potrebbe voler investire in un particolare comparto sono solo un
riferimento generale. Prima di investire, si raccomanda di rivolgersi a
consulenti finanziari, legali e fiscali.

Le differenze tra la valuta dell’attivo del comparto, la valuta della
classe di azioni e la vostra valuta nazionale possono esporvi al rischio
di cambio. Se la vostra valuta nazionale ¢ diversa da quella della classe
di azioni, la vostra performance come investitore potrebbe differire
notevolmente da quella dichiarata della classe di azioni.

Chi puo investire nei comparti

La distribuzione del presente prospetto o del modulo di sottoscrizione,
['offerta di vendita e di investimento in queste azioni sono autorizzate
solo se le azioni in oggetto sono registrate per la vendita al pubblico

o la vendita non & vietata da leggi o regolamenti locali. Il presente
prospetto o qualsiasi altro documento relativo alla SICAV non
costituisce un'offerta o una proposta in nessuna giurisdizione e a nessun
investitore, ove non sia legalmente consentito ovvero ove la persona
che effettua l'offerta o la proposta non sia qualificata a farlo.

Come leggere questo prospetto

Si applicano le seguenti regole a meno che la leggi, i regolamenti o il contesto
non richiedano diversamente.

o i termini che sono definiti nella Legge del 2010 ma non in questa sede hanno lo
stesso significato che nella Legge del 2010

o i termini utilizzati o definiti in altri documenti che sono chiaramente intesi come
analoghi ai termini utilizzati o definiti in questo documento devono essere
considerati equivalenti; ad esempio, “Societa” usato altrove corrisponde a ‘la
SICAV" in questo prospetto; “Consulente per gli investimenti” e “Sub-consulente
per gli investimenti” usati altrove corrispondono a “gestore degli investimenti”
e “gestore degli investimenti delegato” in questo prospetto; “oneri di vendita”
corrisponde a “‘commissioni d'ingresso” in questo prospetto

o il termine “includere”, declinato in qualsiasi forma, non denota esaustivita

CONTATTI

MSIM Fund Management (Ireland) Limited,
Luxembourg branch

6B, route de Tréves

L-2633 Senningerberg, Lussemburgo

cslux@morganstanley.com
morganstanleyinvestmentfunds.com
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Le azioni e la SICAV non sono registrate presso la Securities and
Exchange Commission statunitense o qualsiasi altro ente statunitense,
federale o meno. Pertanto, a meno che la societa di gestione non sia
convinta che cid non costituisce una violazione delle leggi statunitensi
sui titoli, le azioni non vengono vendute negli Stati Uniti e non sono
disponibili per, o a beneficio di, persone statunitensi, salvo che per le
entita della Morgan Stanley o le loro controllate o collegate.

Inoltre, alcune azioni non sono disponibili per altri investitori, in base
al paese di residenza o domicilio, alla nazionalita o ad altri criteri.

In particolare, le azioni di Morgan Stanley Investment Funds Indian
Equity Fund non possono essere offerte o vendute, direttamente o
indirettamente, a investitori residenti in India.

Per ulteriori informazioni su altre restrizioni alla proprieta delle azioni,
non esitate a contattarci (si veda sotto).

Su quali informazioni basarsi

Per decidere se investire 0 meno in un comparto, & necessario leggere
il prospetto pili recente o i documenti contenenti le informazioni chiave
(KID) pertinenti, gli eventuali documenti d'offerta locali integrativi, lo
statuto e le ultime relazioni annuali e semestrali. E opportuno esaminare
tutti questi documenti congiuntamente al presente prospetto, che

non puo considerarsi completo senza di essi. | suddetti documenti

sono disponibili online allindirizzo morganstanleyinvestmentfunds.com
e devono essere trasmessi tempestivamente agli investitori prima
dell’acquisto di azioni dei comparti. L'acquisto di azioni dei comparti qui
illustrati implica l'accettazione dei termini descritti in tutti i suddetti
documenti e nello statuto. Nessuna di queste informazioni fornite puo
essere considerata una consulenza per gli investimenti.

L'insieme di questi documenti contiene le uniche informazioni approvate
sui comparti e sulla SICAV. Il consiglio di amministrazione non si
assume alcuna responsabilita per dichiarazioni o informazioni sui
comparti o sulla SICAV non contenute in questi documenti. Coloro che
forniscono altre informazioni o dichiarazioni, o che prendono decisioni di
investimento sulla base delle stesse, lo fanno senza autorizzazione e a
loro esclusivo rischio.

Le informazioni contenute nel presente prospetto, o in qualsiasi
documento relativo alla SICAV o ai comparti, possono essere cambiate
dalla data di pubblicazione delle stesse. Provvederemo a inviare un
awviso agli azionisti e pubblicheremo una versione aggiornata del
presente prospetto quando si verificheranno cambiamenti sostanziali
nelle informazioni ivi contenute. In caso di incongruenze nella traduzione
del presente prospetto, dello statuto o delle relazioni finanziarie,
prevarra la versione inglese, a meno che non sia stabilito diversamente
dalla SICAV o dalle leggi di una giurisdizione in cui vengono vendute le
azioni.

il riferimento a un contratto comprende il riferimento a qualsiasi impegno,

atto, accordo o intesa giuridicamente azionabile, in forma scritta o meno, e

il riferimento a un documento comprende accordi scritti e certificati, avvisi,
strumenti o documenti di qualsiasi tipo

iL riferimento a un documento, un accordo, un regolamento o una legge si riferisce
allo stesso cosi come modificato o sostituito (salvo quanto vietato da questo
prospetto e dai controlli esterni applicabili) e il riferimento a una parte include i
suoi successori, sostituti o aventi causa autorizzati

i riferimenti a una legislazione includono quelli a ogni sua disposizione e a ogni
norma o regolamento promulgati ai sensi di tale legislazione

eventuali conflitti di significato tra il presente prospetto e lo statuto saranno
risolti a favore del prospetto per la sezione “Descrizione dei comparti” e a favore
dello statuto in tutti gli altri casi

Codici delle valute

CHF  Franco svizzero SAR Riyal saudita
EUR Euro SGD Dollaro di Singapore
GBP  Sterlina britannica USD Dollaro statunitense

JPY  Yen giapponese


https://www.morganstanleyinvestmentfunds.com
mailto:cslux%40morganstanley.com?subject=
http://morganstanleyinvestmentfunds.com

Descrizione dei comparti

La SICAV esiste per offrire agli investitori istituzionali

e privati l'accesso a una gestione professionale degli
investimenti attraverso un'ampia gamma di comparti,
ciascuno dei quali mira a massimizzare l'incremento

del capitale degli azionisti, praticando al contempo una
solida diversificazione del rischio e garantendo un'elevata
liquidita delle azioni. Tutti i comparti descritti nel
presente prospetto fanno parte della SICAV, che funge da
struttura multicomparto per gli stessi.

Per legge, tutti i comparti sono autorizzati a investire
come descritto nella sezione “Poteri e limiti generali
dinvestimento” e sono ugualmente tenuti a rispettare

le restrizioni indicate in tale sezione. Tuttavia, ogni
comparto segue una propria politica dinvestimento,

che in genere e piu restrittiva di quella consentita dalla
legge. Nella misura massima del 5% del patrimonio netto
totale, un comparto puo utilizzare investimenti e tecniche
non descritti nella sua politica dinvestimento, purché
l'uso che ne fa sia in linea con le leggi e i regolamenti e
con l'obiettivo d'investimento del comparto. Un singolo
comparto puo anche discostarsi temporaneamente

dalla propria politica d'investimento per far fronte a
condizioni di mercato inusuali o a eventi imprevedibili

di ampia portata. La descrizione degli obiettivi
d'investimento specifici, dei principali investimenti e di
altre caratteristiche chiave di ogni comparto é riportata
nella pagina successiva.

La societa di gestione ha la responsabilita generale delle
operazioni commerciali della SICAV e delle sue attivita
di investimento, comprese le attivita di investimento

dei vari comparti. La societa di gestione puo delegare

a vari fornitori di servizi alcune delle sue funzioni,

come la gestione degli investimenti, la distribuzione

e l'amministrazione. La societa di gestione mantiene
supervisione e controllo sui fornitori di servizi.

Per maggiori informazioni sulla SICAV, sulla societa di
gestione e sui fornitori di servizi si rimanda alle ultime
due sezioni del presente prospetto, rispettivamente “La
SICAV" e “La societa di gestione”.

Per informazioni sulle commissioni e sulle spese

1 .
che potreste dover sostenere nellambito del vostro
investimento, vi invitiamo a consultare:

* per le commissioni massime per 'acquisto, lo scambio
e la vendita della maggior parte delle azioni: la sezione
“Investire nei comparti’”.

e per le commissioni annue massime dedotte
dall'investimento: la sezione “Descrizione dei comparti”.

e per le recenti spese effettive: il KID applicabile o la
relazione finanziaria piti recente della SICAV.

e per le commissioni di conversione valutaria, sulle
operazioni bancarie e sulla consulenza per gli
investimenti: il vostro consulente finanziario, l'agente
di trasferimento o altri fornitori di servizi, come
opportuno.
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Termini con significati specifici

Nel presente prospetto, i termini sotto indicati hanno il significato qui
definito.

Legge del 2010 La legge lussemburghese del 17 dicembre 2010 sugli
organismi di investimento collettivo.

statuto Lo statuto della SICAV.

valuta di riferimento La valuta in cui un comparto tiene la contabilita e
gestisce il NAV primario.

consiglio di amministrazione Il consiglio di amministrazione della
SICAV.

obbligazioni, titoli di debito, titoli a reddito fisso Tutti i tipi di titoli
di debito, come obbligazioni a tasso fisso, obbligazioni senza cedola,
azioni privilegiate, obbligazioni a interesse differito, obbligazioni e note su
cui gli interessi sono pagabili sotto forma di ulteriori azioni, obbligazioni
o note idonee dello stesso tipo, titoli convertibili e strumenti di debito
cartolarizzati, come titoli garantiti da attivita e cessioni di prestiti e
partecipazioni.

giorno lavorativo Per i comparti, ogni giorno in cui il comparto calcola
abitualmente un NAV; per il regolamento delle transazioni, ogni giorno
che sia un giorno bancario nel paese della valuta di regolamento.
attivita equivalente alla liquidita Depositi bancari (esclusi i depositi
bancari a vista), strumenti del mercato monetario e fondi del mercato
monetario.

Azioni cinesi di classe A Titoli di societa quotate nella Borsa di
Shanghai (Shanghai Stock Exchange) o nella Borsa di Shenzhen
(Shenzhen Stock Exchange), denominati e trattati in yuan cinesi. Possono
includere azioni, titoli di partecipazione, azioni privilegiate e warrant
azionari.

obbligazioni societarie Tutti i tipi di obbligazioni societarie o non
governative.

CSSF La Commission de Surveillance du Secteur Financier che
supervisiona i professionisti e i prodotti del settore finanziario
lussemburghese.

giorno di trattazione Per i comparti, i giorni in cui accettano richieste
di operazioni sulle relative azioni. Per maggiori informazioni, si rimanda a
pagina 139.

stato considerato idoneo Tutti gli stati che il consiglio di
amministrazione considera coerenti con la politica di investimento di un
determinato comparto.

titolo azionario Titolo che rappresenta una quota dei risultati aziendali
di una societa (azioni ordinarie).

titolo collegato ad azioni Qualsiasi tipo di warrant azionario, nota
di partecipazione e ricevuta di deposito, come le ricevute di deposito
americane, europee e internazionali.

relazione finanziaria La relazione annuale della SICAV e le relazioni
semestrali emesse dopo ['ultima relazione annuale.

comparto Salvo ove diversamente indicato, qualsiasi comparto per il
quale la SICAV funge da OICVM multicomparto.

titolo di stato Qualsiasi tipo di obbligazione emessa da un governo, da
un organismo governativo, da un ente sovranazionale o internazionale
di diritto pubblico, da un ente territoriale o da un'organizzazione
governativa.

intermediario Agente di distribuzione o altro intermediario finanziario
che non investe nei comparti a proprio nome ma per conto di un
investitore effettivo.

KID Documento contenente le informazioni chiave per i prodotti
d'investimento al dettaglio e assicurativi preassemblati.

situato Con riferimento a un emittente, una giurisdizione in

cui lemittente & domiciliato o costituito, in cui i suoi titoli sono
principalmente negoziati, da cui trae una parte significativa dei suoi ricavi,
0 in cui esistono altri fattori che il gestore degli investimenti ritiene
ragionevolmente indicare un grado significativo di esposizione economica.
stato membro Uno stato membro dell'UE o dello Spazio economico
europeo.

NAV Valore patrimoniale netto per azione; il valore di un'azione di un
comparto.

prospetto Questo documento.

mercato regolamentato Un mercato regolamentato ai sensi della
Direttiva 2014/65/UE del Parlamento europeo e del Consiglio, del 14
maggio 2074, relativa ai mercati degli strumenti finanziari, o qualsiasi
altro mercato in uno stato idoneo che sia autorizzato, funzioni
regolarmente e sia aperto al pubblico.

la SICAV Morgan Stanley Investment Funds.

soggetto statunitense Uno dei seguenti soggetti, come definito nelle
leggi o nei regolamenti statunitensi qui indicati:

e un "soggetto statunitense” ai sensi della sezione 7701 (2)(30) dellInternal

Revenue Code del 1986

un “soggetto statunitense” ai sensi della Regulation S della Legge del 1933

un soggetto che si trova ‘negli Stati Uniti" ai sensi della Rule 202 (a) (30)-1

dellInvestment Advisers Act del 1940

e un soggetto che non si qualifica come “Non-United States Person” ai sensi
della Commodities Futures Trading Commission Rule 4.7

noi La SICAV, che agisce per il tramite del consiglio di amministrazione,
della societa di gestione o di eventuali agenti o fornitori di servizi.

voi Tutti gli azionisti passati, attuali o potenziali, o un loro agente.
Per la terminologia relativa alla sostenibilita, si rimanda a pagina 126.



Morgan Stanley Investment Funds

American Resilience Fund

Obiettivi e politiche di investimento

Obiettivo Aumento a lungo termine del capitale, denominato in USD.

Politica di Investimento Il comparto investira principalmente (almeno
il 70% del patrimonio netto totale) in titoli azionari, inclusi certificati
rappresentativi di azioni in deposito “depositary receipts” (compresi
“American Depositary Receipts” - ADRs; “Global Depositary Receipts” -
GDRs) di societa situate negli Stati Uniti.

Un emittente & considerato una societa statunitense se soddisfa uno o
pitl dei seguenti criteri:

e i suoi titoli sono negoziati in un mercato azionario riconosciuto negli
Stati Uniti

da solo o su base consolidata ricava il 50% o piti dei suoi ricavi o
profitti annuali da beni prodotti, vendite effettuate o servizi prestati
negli Stati Uniti

& organizzato o ha una sede principale negli Stati Uniti

ha almeno il 50% dei suoi attivi, delle sue attivita principali e/o dei
suoi dipendenti negli Stati Uniti

qualsiasi altro fattore che il gestore degli investimenti, agendo
ragionevolmente, ritenga che denoti un'esposizione economica agli
Stati Uniti

Il comparto pu® anche investire in via accessoria (fino al 30% del
patrimonio netto) in titoli legati ad azioni che non soddisfano i criteri
degli investimenti principali del comparto, in titoli di debito convertibili
in azioni ordinarie, azioni privilegiate, warrant e altri titoli collegati alle
azioni.

Si rimanda anche a “Attivit3, tecniche e operazioni consentite” a
pagina 128.

Derivati e tecniche Il comparto pud fare uso di strumenti derivati
soltanto per ridurre rischi (copertura).

Il comparto pu utilizzare esclusivamente derivati core (si veda il
paragrafo “Come i comparti utilizzano strumenti e tecniche”).

Utilizzo di TRS e Prestito titoli No.

Strategia Il gestore degli investimenti investira in un portafoglio
ristretto di societa di alta qualita in grado di generare rendimenti
sostenibilmente elevati sul capitale investito, individuando societa con
forti posizioni contrattuali, tipicamente sostenute da beni immateriali
difficilmente replicabili (tra cui marchi, reti, licenze e brevetti) e dal
potere di determinazione dei prezzi, con conseguenti margini lordi
elevati. Il gestore degli investimenti cerca inoltre di individuare team di
gestione capaci di allocare efficacemente il capitale per far crescere le
reti di vendita, mantenere i beni immateriali e sostenere e/o migliorare i
rendimenti del capitale investito.

Il comparto & gestito attivamente e non & concepito per seguire un
benchmark. Pertanto, la gestione del comparto non & vincolata dalla
composizione di un benchmark.

Approccio alla sostenibilita Come parte integrante del processo di
investimento, il gestore degli investimenti valuta i fattori rilevanti

che potrebbero incidere sui rendimenti del capitale operativo elevati

e sostenibili nel lungo termine, inclusi i fattori ESG, e si impegna a
interagire con le societa in tale contesto. Nei limiti degli obiettivi di
investimento del comparto, il gestore degli investimenti mantiene

la discrezionalita sulla scelta degli investimenti. Nell'esercizio di tale
discrezionalita, i fattori ESG non sono Lunico elemento determinante
per decidere se un investimento possa essere effettuato o una
partecipazione possa rimanere nel portafoglio del comparto, dato che
il gestore degli investimenti considera altresi i rischi o le opportunita
potenzialmente rilevanti in una qualsiasi delle aree ESG che potrebbero
compromettere o migliorare gli elevati rendimenti correnti del capitale
investito di una societa.

Il gestore degli investimenti applica anche alcune restrizioni agli
investimenti.

Per maggiori informazioni sull'approccio alla sostenibilita del comparto,
incluse le caratteristiche ambientali e sociali SFDR del comparto, le
restrizioni agli investimenti e luso e i limiti dei dati in materia ESG,

si rimanda all’allegato sulla sostenibilita del comparto e al paragrafo
“Investimenti sostenibili” a pagina 126.

Categoria di prodotto SFDR Articolo 8.
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Benchmark Per maggiori informazioni sul benchmark utilizzato per il
confronto dei rendimenti, consultare il KID. Si rimanda a pagina 125
per le definizioni degli utilizzi.

Valuta di riferimento del comparto USD.

Principali rischi

I rischi elencati di seguito sono suddivisi in base alla frequenza (ma

non necessariamente alla significativita) del loro effetto rispetto

al comparto. Sono riportati solo i rischi principali e non un elenco
esaustivo. Per maggiori informazioni, si rimanda alla sezione “Descrizione
dei rischi” a pagina 117.

Rischi tipicamente associati a situazioni normali

e Bassa diversificazione * Azionario

e Obbligazioni convertibili e Eurozona

e Credito o ESG/sostenibilita
e Di cambio e Copertura

e Da certificati di deposito di azioni ¢ OICR

e Derivati e Gestione

e Mercati Emergenti e Mercati

Rischi tipicamente associati a situazioni anomale o eventi

imprevedibili

e Esigenza di liquidita in momenti e Operativi e informatici
specifici e Pratiche standard

e Controparte e garanzie ¢ Modifiche alla tassazione

Approccio al controllo dei rischi fondato sugli impegni.

Pianificare il vostro investimento

Profilo dell'investitore Investitori che comprendono i rischi del

comparto e intendono investire a lungo termine.

Il comparto pud essere interessante per gli investitori che:

e intendono investire in azioni

e ricercano un apprezzamento del capitale nel lungo termine

e ricercano un reddito in forma di apprezzamento del capitale oppure di
distribuzioni di proventi

e accettano i rischi associati a questo tipo di investimento

Trattazione degli ordini Le richieste di acquisto, conversione e vendita

di azioni ricevute e accettate dall'agente per i trasferimenti entro le

ore 13:00 CET (ora dell’Europa Centrale) di un giorno di trattazione

vengono di norma trattate Lo stesso giorno, a un NAV calcolato in base

ai valori di mercato di quel giorno.

Il regolamento ha luogo entro 3 giorni lavorativi dall'accettazione della

richiesta.

Commissioni (%)
Commissioni una
Indicatore tantum massime

classe di Ingresso  CSVD  Gestione Ammini-

Commissioni annuali

Distribuzione

azioni strazione
A 5,75 — 1,60 0,19 —
B — 4,007 1,60 0,19 1,00
C 3,00 1,00° 2,35 0,19 —
F — — 0,70 0,19 —
| 3,00 — 0,70 014 —
J — — 0,50 0,10 —
N — — — 0,10 —
S — — 0,70 0,10 —
Z 1,00' — 0,70 0,10 —

! A partire dal T4 agosto 2025, le commissioni massime di ingresso saranno ridotte per tutte le
classi di azioni (classe A: 525%, classe C: assenti, classe I: 2,00% e classe Z: assenti).

2Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro 4 anni
dall'acquisto e diminuiscono dell'1% ogni anno. Dopo 4 anni queste azioni si convertono
automaticamente nelle corrispondenti azioni di classe A.

3 Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro Tanno
dall'acquisto.

Le classi di azioni con copertura pagano, inoltre, delle commissioni per la copertura all'aliquota
massima dello 0,03%. Per maggiori informazioni su commissioni e spese, si veda il paragrafo
“Commissioni e costi dei comparti” a pagina 152. Per un elenco completo e aggiornato delle
classi di azioni disponibili, si veda il sito morganstanleyinvestmentfunds.com.



http://morganstanleyinvestmentfunds.com

Morgan Stanley Investment Funds
Asia Equity Fund

Obiettivi e politiche di investimento

Obiettivo Aumentare a lungo termine il valore dellinvestimento,
principalmente attraverso un incremento del capitale.

Politica di Investimento Il comparto investira almeno il 70% del
patrimonio netto totale in titoli azionari di societa asiatiche, escludendo
il Giappone.

Piti in particolare, gli investimenti riguardano societa situate o che
svolgono la maggior parte della loro attivita economica in Asia
(Giappone escluso). Gli investimenti possono includere titoli legati ad
azioni, comprese ricevute di deposito (o depositary receipts), come
American Depositary Receipts o “ADR’, European Depository Receipts o
“EDR" e Global Depositary Receipts 0 “GDR” e “Real Estate Investment
Trusts” (REIT) chiusi idonei.

Il comparto pud investire fino al 30% del patrimonio netto totale in
titoli azionari che non soddisfano i criteri degli investimenti principali del
comparto e in altri tipi di titoli, come azioni privilegiate e obbligazioni
convertibili.

Il comparto puo investire o essere esposto ai seguenti titoli, fino alla
percentuale del patrimonio netto totale indicata:
e Azioni A cinesi (via Stock Connect): 20%

L'esposizione in valute non di riferimento pud essere coperta,
parzialmente o integralmente, con la valuta di riferimento del comparto.

Si rimanda anche a “Attivita, tecniche e operazioni consentite” a
pagina 128.

Derivati e tecniche Il comparto pud fare uso di strumenti derivati
soltanto per ridurre rischi (copertura) e costi.

In aggiunta ai derivati core (si veda il paragrafo "Come i comparti
utilizzano strumenti e tecniche”, il comparto puo utilizzare anche dei
TRS (total return swap).

Utilizzo di TRS quota attesa: 0% del patrimonio netto, quota massima:
15%.
Prestito titoli quota attesa: 0-5% del patrimonio netto, quota massima:
33%.

Strategia Nel quadro della gestione attiva del comparto, il gestore
degli investimenti combina analisi quantitative e qualitative in un
processo di ricerca proprietario per costruire e ottimizzare un
portafoglio di societa che sembrano avere un potenziale di rendimento
totale superiore alla media (approccio top-down e bottom-up).

Il comparto non & concepito per seguire un benchmark e la sua
performance pud discostarsi significativamente da quella del benchmark
di riferimento.

Approccio alla sostenibilita Il gestore degli investimenti integra i rischi
ambientali, sociali o di governance (ESG) nel processo di investimento
utilizzando determinati criteri ESG come un parametro aggiuntivo per
la ricerca sui fondamentali, che pud contribuire al processo decisionale
per gli investimenti. Il gestore degli investimenti cerca di comprendere
come determinati criteri ESG possano influenzare il profilo di rischio di
una societa e puo interagire con il management della societa su cio che
ritiene essere sostanzialmente importante.

Il gestore degli investimenti applichera specifiche restrizioni agli
investimenti in determinati settori con il potenziale di arrecare danni
all'ambiente o alla salute e al benessere umano.

Per maggiori informazioni sull'approccio alla sostenibilita del comparto,
incluse le caratteristiche ambientali e sociali SFDR del comparto, le
restrizioni agli investimenti e luso e i limiti dei dati in materia ESG,

si rimanda all'allegato sulla sostenibilita del comparto e al paragrafo
“Investimenti sostenibili” a pagina 126.

Categoria di prodotto SFDR Articolo 8.

Benchmark Per maggiori informazioni sul benchmark utilizzato per il
confronto dei rendimenti, consultare il KID. Si rimanda a pagina 125
per le definizioni degli utilizzi.

Valuta di riferimento del comparto USD.
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Principali rischi

I rischi elencati di seguito sono suddivisi in base alla frequenza (ma

non necessariamente alla significativita) del loro effetto rispetto

al comparto. Sono riportati solo i rischi principali e non un elenco
esaustivo. Per maggiori informazioni, si rimanda alla sezione “Descrizione
dei rischi” a pagina 117.

Rischi tipicamente associati a situazioni normali

¢ Obbligazioni convertibili o ESG/sostenibilita

e Rischio paese: Cina e Eurozona

o Credito o Copertura

e Di cambio ¢ OICR

e Da certificati di deposito di azioni e Gestione

e Derivati e Mercati

e Mercati Emergenti e Investimenti immobiliari

e Azionario

Rischi tipicamente associati a situazioni anomale o eventi

imprevedibili

e Esigenza di liquidita in momenti e Operativi e informatici
specifici e Pratiche standard

e Controparte e garanzie, incl. e Modifiche alla tassazione
tecniche di gestione dei titoli

Approccio al controllo dei rischi fondato sugli impegni.

Pianificare il vostro investimento

Profilo dell'investitore Investitori che comprendono i rischi del
comparto e intendono investire a lungo termine.

Il comparto puo essere interessante per gli investitori che:

e ricercano un apprezzamento del capitale nel lungo termine

e ricercano un reddito in forma di apprezzamento del capitale oppure di
distribuzioni di proventi

sono interessati a un'esposizione ai mercati azionari emergenti, come
investimento principale o diversificazione

e accettano i rischi associati a questo tipo di investimento

Trattazione degli ordini Le richieste di acquisto, conversione e vendita
di azioni ricevute e accettate dall'agente per i trasferimenti entro le

ore 13:00 CET (ora dell’Europa Centrale) di un giorno di trattazione
vengono di norma trattate Lo stesso giorno, a un NAV calcolato in base
ai valori di mercato di quel giorno.

Il regolamento ha luogo entro 3 giorni lavorativi dall'accettazione della
richiesta.

Commissioni (%)

Commissioni una

. Commissioni annuali
tantum massime

Indicatore . - Custodia
classedi Ingresso CSVD Gestione Ammini- - Distri- - ercati
azioni strazione buzione emergenti
A 575 — 140 0,9 — 0,05
B — 4,002 140 0,9 1,00 0,05
B2 — 3,00° 140 0,19 1,00 0,05
C 3,00 100 220 0,19 — 0,05
F — — 0,75 0,9 — 0,05
I 3,00 — 0,75 014 — 0,05
J B — 010 — 0,05
N — — — 0,10 — 0,05
S — — 0,75 0,10 — 0,05
Z 1,00 — 0,75 0,10 — 0,05

'A partire dal 14 agosto 2025, le commissioni massime di ingresso saranno ridotte per tutte le
classi di azioni (classe A: 525%, classe C: assenti, classe I: 2,00% e classe Z: assenti).

?Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro 4 anni
dall'acquisto e diminuiscono dell'1% ogni anno. Dopo 4 anni queste azioni si convertono
automaticamente nelle corrispondenti azioni di classe A.

3 Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro 3 anni
dall'acquisto e diminuiscono dell'1% ogni anno. Dopo 3 anni queste azioni si convertono
automaticamente nelle corrispondenti azioni di classe A.

“Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro Tanno
dall'acquisto.

Le classi di azioni con copertura pagano, inoltre, delle commissioni per la copertura all'aliquota
massima dello 0,03%. Per maggiori informazioni su commissioni e spese, si veda il paragrafo
“Commissioni e costi dei comparti” a pagina 152. Per un elenco completo e aggiornato delle

classi di azioni disponibili, si veda il sito morganstanleyinvestmentfunds.com


https://www.morganstanley.com/im/msinvf/index.html

Morgan Stanley Investment Funds

Asia Opportunity Fund

Obiettivi e politiche di investimento

Obiettivo Aumento a lungo termine del capitale (denominato in USD).

Politica di Investimento Il comparto investira principalmente (almeno
il 70% del patrimonio netto) in titoli azionari, comprese ricevute di
deposito (o depositary receipts, come “American Depositary Receipts”

- ADRs; “Global Depositary Receipts” - GDRs) di societa situate Asia,
escluso il Giappone, e Azioni A cinesi via Stock Connect.

Il comparto pu® anche investire in via accessoria (fino al 30% del
patrimonio netto) in titoli legati ad azioni che non soddisfano i criteri
degli investimenti principali del comparto, in titoli di debito convertibili
in azioni ordinarie, azioni privilegiate, warrant e altri titoli collegati alle
azioni. Il comparto pud investire in quantita limitata (fino al 10% del
patrimonio netto) in quote/azioni di organismi di investimento collettivo,
compresi comparti della SICAV e ETF aperti, che siano investimenti
ammissibili per gli OICVM ai sensi della Legge del 2010, nonché in azioni
di SPAC.

Si rimanda anche a “Attivit3, tecniche e operazioni consentite” a
pagina 128.

Derivati e tecniche Il comparto pud fare uso di strumenti derivati per
ridurre rischi (copertura) e costi e a scopo di investimento.

Il comparto intende utilizzare esclusivamente derivati core (si veda il
paragrafo “Come i comparti utilizzano strumenti e tecniche”).

Utilizzo di TRS No.
Prestito titoli quota attesa: 0-5% del patrimonio netto, quota massima:
33%.

Strategia Il gestore degli investimenti enfatizzera un processo
bottom-up nella selezione dei titoli, ricercando investimenti interessanti
esaminando ogni singola societa. Nella selezione dei titoli per
linvestimento, il gestore degli investimenti ricerchera societa di alta
qualita, gia affermate o emergenti, che a suo avviso sono sottovalutate
al momento dell'acquisto. Il gestore degli investimenti privilegera
tipicamente delle societa che ritiene abbiano dei vantaggi competitivi
sostenibili che possono essere monetizzati attraverso la crescita. Il
processo dinvestimento comprende un'analisi della sostenibilita con
riferimento a cambiamenti dirompenti, solidita finanziaria, esternalita
ambientali e sociali e governance societaria (elementi definiti

anche ESG). In generale, il gestore degli investimenti prendera in
considerazione la vendita di un titolo nel portafoglio qualora ritenga
che tale titolo non risponda piti ai criteri di investimento del gestore
stesso. Il comparto & gestito attivamente e non & concepito per seguire
un benchmark. Pertanto, la gestione del comparto non & vincolata dalla
composizione di un benchmark.

Approccio alla sostenibilita Il gestore degli investimenti applica un
approccio olistico allESG nel contesto della sua valutazione della
qualita di una societa, analizzando gli impatti potenziali sulla salute
dell'uomo, l'ambiente, la liberta e la produttivita e le pratiche di
governance aziendale per garantire la rappresentativita, la cultura e

la fiducia. Il gestore degli investimenti ritiene che incorporare i rischi

e le opportunita potenziali legati allESG all'interno del processo di
investimento sia importante per assicurare una gestione a lungo termine
del capitale. Il gestore degli investimenti ritiene che in un orizzonte
temporale lungo sia piti probabile che si materializzino dei rischi ESG e
che le esternalita non sostenute dalla societa in cui si investe abbiano
maggiori probabilita di essere riflesse nel valore dei titoli. Poiché i

rischi ESG potrebbero avere potenzialmente un impatto sul profilo di
rischio e di rendimento delle opportunita di investimento, il gestore
degli investimenti tipicamente coinvolge il management della societa in
discussioni costruttive su una serie di questioni ESG che il gestore degli
investimenti ritiene di importanza sostanziale.

Il gestore degli investimenti applica anche alcune restrizioni agli
investimenti.

Per maggiori informazioni sull'approccio alla sostenibilita del comparto,
incluse le caratteristiche ambientali e sociali SFDR del comparto, le
restrizioni agli investimenti e luso e i limiti dei dati in materia ESG,

si rimanda all’allegato sulla sostenibilita del comparto e al paragrafo
“Investimenti sostenibili” a pagina 126.

Categoria di prodotto SFDR Articolo 8.

Benchmark Per maggiori informazioni sul benchmark utilizzato per il
confronto dei rendimenti, consultare il KID. Si rimanda a pagina 125
per le definizioni degli utilizzi.
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Valuta di riferimento del comparto USD.

Principali rischi

I rischi elencati di seguito sono suddivisi in base alla frequenza (ma

non necessariamente alla significativita) del loro effetto rispetto

al comparto. Sono riportati solo i rischi principali e non un elenco
esaustivo. Per maggiori informazioni, si rimanda alla sezione “Descrizione
dei rischi” a pagina 117.

Rischi tipicamente associati a situazioni normali

¢ Obbligazioni convertibili * Azionario

e Rischio paese: Cina o ESG/sostenibilita
e Credito o Copertura

e Di cambio e OICR

e Da certificati di deposito di azioni e Gestione

e Derivati e Mercati

e Mercati Emergenti e SPAC

Rischi tipicamente associati a situazioni anomale o eventi

imprevedibili

e Esigenza di liquidita in momenti e Operativi e informatici
specifici e Pratiche standard

» Controparte e garanzie, incl. o Modifiche alla tassazione
tecniche di gestione dei titoli

Approccio al controllo dei rischi fondato sugli impegni.

Pianificare il vostro investimento

Profilo dell'investitore Investitori che comprendono i rischi del

comparto e intendono investire a lungo termine.

Il comparto pud essere interessante per gli investitori che:

e intendono investire in azioni

e ricercano un apprezzamento del capitale nel lungo termine

e ricercano un reddito in forma di apprezzamento del capitale oppure di
distribuzioni di proventi

e accettano i rischi associati a questo tipo di investimento

Trattazione degli ordini Le richieste di acquisto, conversione e vendita

di azioni ricevute e accettate dall'agente per i trasferimenti entro le

ore 13:00 CET (ora dell’Europa Centrale) di un giorno di trattazione

vengono di norma trattate Lo stesso giorno, a un NAV calcolato in base

ai valori di mercato di quel giorno.

Il regolamento ha luogo entro 3 giorni lavorativi dall'accettazione della

richiesta.

Commissioni (%)

Commissioni una

. Commissioni annuali
tantum massime

Indicator'e Ammini-  Distri- Custodia
classedi Ingresso CSVD Gestione . . max. mercati
azioni strazione buzione emergenti
A 5,75 — 1,60 0,19 — 0,05
B — 4,00? 1,60 0,19 1,00 0,05
C 3,00"  1,00° 2,40 0,19 — 0,05
F — — 0,75 0,19 — 0,05
| 3,00 — 0,75 014 — 0,05
J — — 0,65 0,10 — 0,05
N — — — 0,10 — —
S — — 0,75 0,10 — 0,05
Z 1,00’ — 0,75 0,710 — 0,05

! A partire dal T4 agosto 2025, le commissioni massime di ingresso saranno ridotte per tutte le
classi di azioni (classe A: 5,25%, classe C: assenti, classe I: 2,00% e classe Z: assenti).

2 Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro 4 anni
dall'acquisto e diminuiscono dell'1% ogni anno. Dopo 4 anni queste azioni si convertono
automaticamente nelle corrispondenti azioni di classe A.

3Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro 1anno
dall'acquisto.

Le classi di azioni con copertura pagano, inoltre, delle commissioni per la copertura all'aliquota
massima dello 0,03%. Per maggiori informazioni su commissioni e spese, si veda il paragrafo
“Commissioni e costi dei comparti” a pagina 152. Per un elenco completo e aggiornato delle
classi di azioni disponibili, si veda il sito morganstanleyinvestmentfunds.com.



https://www.morganstanley.com/im/msinvf/index.html

Morgan Stanley Investment Funds

Calvert Climate Aligned Fund

Obiettivi e politiche di investimento

Obiettivo Aumentare a lungo termine il valore dellinvestimento,
principalmente attraverso un incremento del capitale, mantenendo
un profilo di carbonio che segue gli obiettivi di zero emissioni nette
dell'Accordo di Parigi sul riscaldamento globale.

Politica di Investimento Il comparto investira almeno il 70% del

patrimonio netto totale in titoli azionari di societa situate in mercati

sviluppati che:

¢ che sono impegnate in attivita economiche che tengono conto della
transizione climatica, come la riduzione delle emissioni di CO2, le
energie rinnovabili, lo stoccaggio dell'energia, l'approvvigionamento
idrico, la gestione dei rifiuti e la mobilita ecologica

e dimostrano impegno o sono allineate verso l'obiettivo di azzeramento
delle emissioni nette di gas serra entro il 2050 o prima

Gli investimenti possono includere titoli legati ad azioni, comprese
ricevute di deposito (o depositary receipts), come American Depositary
Receipts o “ADR’”, European Depository Receipts o “EDR” e Global
Depositary Receipts o “GDR”.

Il comparto puo investire fino al 30% del patrimonio netto totale in
titoli azionari che non soddisfano i criteri degli investimenti principali del
comparto e in altri tipi di titoli, come azioni privilegiate e obbligazioni
convertibili, ritenuti in linea con i criteri ESG del gestore degli
investimenti.

L'esposizione in valute non di riferimento pud essere coperta,
parzialmente o integralmente, con la valuta di riferimento del comparto.

Si rimanda anche a “Attivita, tecniche e operazioni consentite” a
pagina 128.

Derivati e tecniche Il comparto puo fare uso di strumenti derivati per
ridurre rischi (copertura) e costi e a scopo di investimento.

Il comparto intende utilizzare esclusivamente derivati core (si veda il
paragrafo “Come i comparti utilizzano strumenti e tecniche”).

Utilizzo di TRS e Prestito titoli No.

Strategia Nel quadro della gestione attiva del comparto, il gestore
degli investimenti utilizza un processo di ricerca ESG quantitativo e
qualitativo per identificare le societa con caratteristiche ESG favorevoli
che sembrano presentare un potenziale di rendimento totale superiore
alla media (approccio top-down). Il comparto non & concepito

per seguire un benchmark e la sua performance puo discostarsi
significativamente da quella del benchmark di riferimento.

Approccio alla sostenibilita Il comparto utilizza un processo di ricerca
ESG quantitativo e qualitativo che applica i Principi Calvert per gli
Investimenti Responsabili (i “Principi Calvert”) al fine di delimitare
l'universo d'investimento. Il gestore degli investimenti pud coinvolgere
il management della societa in questioni ESG finanziariamente rilevanti
che ritiene abbiano un impatto positivo sulla societa o sull'ambiente. Il
comparto puo anche investire in emittenti che si ritiene possano operare
in conformita con i Principi Calvert, in attesa di attivita di impegno con
tali emittenti (compresi incontri multipli di impegno con tali emittenti e
prove di progressi verso obiettivi prestabiliti), fino a un massimo di 10
emittenti in un determinato momento.

Il gestore degli investimenti prende in debita considerazione la rilevanza
e la potenziale importanza dei Rischi di Sostenibilita per una particolare
opportunita di investimento o per il portafoglio nel suo complesso,

nel contesto dell'obiettivo di investimento e dell'orizzonte temporale
previsto per la detenzione di un titolo specifico. | rischi di sostenibilita
possono avere un impatto negativo sul valore di un titolo o del
portafoglio. Al fine di mitigare tali rischi, il gestore degli investimenti pud
vendere o sottopesare un titolo, avviare un dialogo/impegno attivi con

il management della societa (ad esempio interagendo con una societa

in merito ai suoi rischi o opportunita importanti in materia di ESG come
il cambiamento climatico, la diversita, il lavoro e i diritti umani e la
divulgazione ESG, singolarmente o come parte di un gruppo di azionisti),
oppure apportare modifiche alle allocazioni.
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Il comparto investe in societa situate in mercati sviluppati e impegnate
in attivita economiche che riguardano transizione climatica e/o che,
secondo la valutazione del gestore degli Investimenti, sono allineate agli
obiettivi di decarbonizzazione a lungo termine dell’Accordo di Parigi, e
cerca di mantenere un'impronta di carbonio sostanzialmente inferiore, di
almeno il 50% in meno, rispetto a quella dellindice di riferimento, e di
ridurla nel tempo.

In linea con i requisiti ESMA di denominazione dei comparti, questo
comparto applica anche le esclusioni PAB e garantisce che il 90% dei
suoi investimenti sara utilizzato per soddisfare l'obiettivo di investimento
sostenibile del comparto.

L'applicazione dei Principi Calvert e dei suddetti criteri ESG potrebbe
comportare una riduzione dell'universo investibile di almeno il 20% in
un modo significativamente impegnativo, e il gestore degli investimenti
fara in modo di assicurare che almeno il 90% del valore patrimoniale
netto del portafoglio sia valutato in base a queste tematiche ESG. A
tal fine, Luniverso di investimento considerato sono i componenti del
benchmark.

Il gestore degli investimenti applica anche alcune ulteriori restrizioni agli
investimenti.

Per maggiori informazioni sull'approccio alla sostenibilita del comparto,
incluse L'obiettivo di sostenibilita SFDR del comparto, le restrizioni

agli investimenti e l'uso e i limiti dei dati in materia ESG, si rimanda
all'allegato sulla sostenibilita del comparto e al paragrafo “Investimenti
sostenibili” a pagina 126.

Categoria di prodotto SFDR Articolo 9.

Benchmark MSCI World Index, utilizzato per la comparazione degli
indicatori di sostenibilita. Per maggiori informazioni sul benchmark
utilizzato per il confronto dei rendimenti, consultare il KID. Si rimanda a
pagina 125 per le definizioni degli utilizzi.

Valuta di riferimento del comparto USD.

Principali rischi

I rischi elencati di seguito sono suddivisi in base alla frequenza (ma

non necessariamente alla significativita) del loro effetto rispetto

al comparto. Sono riportati solo i rischi principali e non un elenco
esaustivo. Per maggiori informazioni, si rimanda alla sezione “Descrizione
dei rischi” a pagina 117.

Rischi tipicamente associati a situazioni normali

¢ Obbligazioni convertibili e Furozona

e Credito e Copertura

e Di cambio o Infrastrutture

e Da certificati di deposito di azioni ¢ OICR

e Derivati e Gestione

e Azionario e Mercati

e ESG/sostenibilita e Investimenti immobiliari

Rischi tipicamente associati a situazioni anomale o eventi

imprevedibili

e Esigenza di liquidita in momenti e Operativi e informatici
specifici e Pratiche standard

* Controparte e garanzie o Modifiche alla tassazione

Approccio al controllo dei rischi fondato sugli impegni.

Continua alla pagina successiva.


https://www.calvert.com/media/34498.pdf
https://www.calvert.com/media/34498.pdf

Calvert Climate Aligned Fund Continua

Pianificare il vostro investimento

Profilo dell'investitore Investitori che comprendono i rischi del
comparto e intendono investire a lungo termine.

Il comparto puo essere interessante per gli investitori che:

e ricercano un apprezzamento del capitale nel lungo termine,
attraverso un investimento con caratteristiche ambientali o sociali
comparativamente elevate

ricercano un reddito in forma di apprezzamento del capitale oppure di
distribuzioni di proventi

sono interessati a un'esposizione ai mercati azionari internazionali,
come investimento principale o diversificazione

accettano i rischi associati a questo tipo di investimento

Trattazione degli ordini Le richieste di acquisto, conversione e vendita
di azioni ricevute e accettate dall’agente per i trasferimenti entro le

ore 13:00 CET (ora dell'Europa Centrale) di un giorno di trattazione
vengono di norma trattate lo stesso giorno, a un NAV calcolato in base
ai valori di mercato di quel giorno.

Il regolamento ha luogo entro 3 giorni lavorativi dall'accettazione della
richiesta.
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Commissioni (%)

Commissioni una Y] A
Commissioni annuali

Indicatore tantum massime
clas.se fﬁ Ingresso CSVD  Gestione Amn-!ini- Distribuzione
azioni strazione
A 5,75 — 1,25 0,19 —
B — 4,00? 1,25 0,19 1,00
C 3,00 1,00° 1,65 0,19 —
F — — 0,50 0,19 —
| 3,00 — 0,50 04 —
J — — 0,25 0,10 —
N — — — 0,10 —
S — — 0,50 0,10 _
VA 1,00' — 0,50 0,10 —

'A partire dal ¥ agosto 2025, le commissioni massime di ingresso saranno ridotte per tutte le
classi di azioni (classe A: 525%, classe C: assenti, classe I: 2,00% e classe Z: assenti).

2 Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro 4 anni
dall'acquisto e diminuiscono dell1% ogni anno. Dopo 4 anni queste azioni si convertono
automaticamente nelle corrispondenti azioni di classe A.

3Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro 1anno
dall'acquisto.

Le classi di azioni con copertura pagano, inoltre, delle commissioni per la copertura all'aliquota
massima dello 0,03%. Per maggiori informazioni su commissioni e spese, si veda il paragrafo
“Commissioni e costi dei comparti” a pagina 152. Per un elenco completo e aggiornato delle
classi di azioni disponibili, si veda il sito morganstanleyinvestmentfunds.com.



https://www.morganstanley.com/im/msinvf/index.html

Morgan Stanley Investment Funds

Calvert Diversity, Equity and Inclusion

Fund

Obiettivi e politiche di investimento

Obiettivo Aumentare a lungo termine il valore dellinvestimento,
principalmente attraverso un incremento del capitale, promuovendo
parallelamente obiettivi sociali.

Politica di Investimento Il comparto investira almeno il 70% del
patrimonio netto totale in titoli azionari di societa che dimostrino di
occupare una posizione di leadership o abbiano realizzato progressi
significativi nel creare una forza lavoro diversificata e una cultura del
lavoro improntata all'inclusione e all'equita. Gli investimenti possono
essere situati in tutto il mondo.

Gli investimenti possono includere titoli legati ad azioni, comprese
ricevute di deposito (o depositary receipts), come American Depositary
Receipts o "ADR’, European Depository Receipts o “EDR” e Global
Depositary Receipts o “GDR".

Il comparto pud investire fino al 30% del patrimonio netto totale in
titoli azionari che non soddisfano i criteri degli investimenti principali del
comparto e in altri tipi di titoli, come azioni privilegiate e obbligazioni
convertibili, ritenuti in linea con i criteri ESG del gestore degli
investimenti.

L'esposizione in valute non di riferimento pud essere coperta,
parzialmente o integralmente, con la valuta di riferimento del comparto.

Si rimanda anche a “Attivit3, tecniche e operazioni consentite” a
pagina 128.

Derivati e tecniche Il comparto puo fare uso di strumenti derivati per
ridurre rischi (copertura) e costi e a scopo di investimento.

Il comparto intende utilizzare esclusivamente derivati core (si veda il
paragrafo “Come i comparti utilizzano strumenti e tecniche”).

Utilizzo di TRS e Prestito titoli No.

Strategia Nel quadro della gestione attiva del comparto, il gestore
degli investimenti utilizza un processo di ricerca ESG quantitativo e
qualitativo per identificare le societa con caratteristiche ESG favorevoli
che sembrano presentare un potenziale di rendimento totale superiore
alla media (approccio top-down). Il comparto non & concepito

per seguire un benchmark e la sua performance pud discostarsi
significativamente da quella del benchmark di riferimento.

Approccio alla sostenibilita Il comparto utilizza un processo di ricerca
ESG quantitativo e qualitativo che applica i Principi Calvert per gli
Investimenti Responsabili (i “Principi Calvert”) al fine di delimitare
Luniverso d'investimento. Il gestore degli investimenti pud coinvolgere
il management della societa in questioni ESG finanziariamente rilevanti
che ritiene abbiano un impatto positivo sulla societa o sullambiente. IL
comparto pud anche investire in emittenti che si ritiene possano operare
in conformita con i Principi Calvert, in attesa di attivita di impegno con
tali emittenti (compresi incontri multipli di impegno con tali emittenti e
prove di progressi verso obiettivi prestabiliti), fino a un massimo di 10
emittenti in un determinato momento.

Il gestore degli investimenti prende in debita considerazione la rilevanza
e la potenziale importanza dei Rischi di Sostenibilita per una particolare
opportunita di investimento o per il portafoglio nel suo complesso,

nel contesto dell'obiettivo di investimento e dell'orizzonte temporale
previsto per la detenzione di un titolo specifico. | rischi di sostenibilita
possono avere un impatto negativo sul valore di un titolo o del
portafoglio. Al fine di mitigare tali rischi, il gestore degli investimenti pud
vendere o sottopesare un titolo, avviare un dialogo/impegno attivi con

il management della societa (ad esempio interagendo con una societa

in merito ai suoi rischi o opportunita importanti in materia di ESG come
il cambiamento climatico, la diversita, il lavoro e i diritti umani e la
divulgazione ESG, singolarmente o come parte di un gruppo di azionisti),
oppure apportare modifiche alle allocazioni.

Il comparto investe in societa che dimostrano, secondo il gestore degli
investimenti, leadership o un miglioramento significativo nell'avere una
forza lavoro diversificata o una cultura del lavoro equa e inclusiva, e
cerca di mantenere Livelli di diversita del consiglio di amministrazione a
livello di portafoglio superiori a quelli del benchmark sottostante.
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In linea con i requisiti ESMA di denominazione dei comparti, questo
comparto applica anche le esclusioni del CTB e garantisce che il
90% dei suoi investimenti sara utilizzato per soddisfare lobiettivo di
sostenibilita del comparto.

L'applicazione dei Principi Calvert e dei suddetti altri criteri ESG
potrebbe comportare una riduzione dell'universo investibile di almeno
it 20% in un modo significativamente impegnativo, e il gestore degli
investimenti fara in modo di assicurare che almeno il 90% del valore
patrimoniale netto del portafoglio sia valutato in base a queste
tematiche ESG. A tal fine, luniverso di investimento considerato sono i
componenti del benchmark.

Il gestore degli investimenti applica anche alcune ulteriori restrizioni agli
investimenti.

Per maggiori informazioni sull'approccio alla sostenibilita del comparto,
incluse L'obiettivo di sostenibilita SFDR del comparto, le restrizioni

agli investimenti e ['uso e i limiti dei dati in materia ESG, si rimanda
all'allegato sulla sostenibilita del comparto e al paragrafo “Investimenti
sostenibili” a pagina 126.

Categoria di prodotto SFDR Articolo 9.

Benchmark MSCI World Index, utilizzato per la comparazione degli
indicatori di sostenibilita e la definizione della composizione del
portafoglio. Per maggiori informazioni sul benchmark utilizzato per il
confronto dei rendimenti, consultare il KID. Si rimanda a pagina 125
per le definizioni degli utilizzi.

Valuta di riferimento del comparto USD.

Principali rischi

I rischi elencati di seguito sono suddivisi in base alla frequenza (ma

non necessariamente alla significativita) del loro effetto rispetto

al comparto. Sono riportati solo i rischi principali e non un elenco
esaustivo. Per maggiori informazioni, si rimanda alla sezione “Descrizione
dei rischi” a pagina 117.

Rischi tipicamente associati a situazioni normali

e Obbligazioni convertibili e Eurozona

e Credito o Copertura

¢ Di cambio ¢ Infrastrutture

e Da certificati di deposito di azioni ¢ OICR

e Derivati e Gestione

e Azionario e Mercati

o ESG/sostenibilita e Investimenti immobiliari

Rischi tipicamente associati a situazioni anomale o eventi

imprevedibili

e Esigenza di liquidita in momenti ¢ Operativi e informatici
specifici e Pratiche standard

e Controparte e garanzie » Modifiche alla tassazione

Approccio al controllo dei rischi fondato sugli impegni.

Pianificare il vostro investimento

Profilo dell'investitore Investitori che comprendono i rischi del

comparto e intendono investire a medio termine.

Il comparto pud essere interessante per gli investitori che:

e ricercano un apprezzamento del capitale nel medio termine,
attraverso un investimento con caratteristiche ambientali o sociali
comparativamente elevate

e ricercano un reddito in forma di apprezzamento del capitale oppure di

distribuzioni di proventi

sono interessati a un'esposizione ai mercati azionari internazionali,

come investimento principale o diversificazione

accettano i rischi associati a questo tipo di investimento

Continua alla pagina successiva.


https://www.calvert.com/media/34498.pdf
https://www.calvert.com/media/34498.pdf

Calvert Diversity, Equity and Inclusion Fund Continua

Trattazione degli ordini Le richieste di acquisto, conversione e vendita
di azioni ricevute e accettate dall’agente per i trasferimenti entro le

ore 13:00 CET (ora dell'Europa Centrale) di un giorno di trattazione
vengono di norma trattate lo stesso giorno, a un NAV calcolato in base
ai valori di mercato di quel giorno.

Il regolamento ha luogo entro 3 giorni lavorativi dall'accettazione della
richiesta.
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Commissioni (%)

Commissioni una

. N Commissioni annuali
Indicatore tantum massime

clas.se fﬁ Ingresso CSVD  Gestione Amn-!ini- Distribuzione
azioni strazione
A 5,75 — 1,25 0,19 —
B — 4,00? 1,25 0,19 1,00
C 3,00 1,00° 1,65 0,19 —
F — — 0,50 0,19 —
| 3,00 — 0,50 04 —
J — — 0,25 0,10 —
N — — — 0,10 —
S — — 0,50 0,10 —
VA 1,00' — 0,50 0,10 —

'A partire dal ¥ agosto 2025, le commissioni massime di ingresso saranno ridotte per tutte le
classi di azioni (classe A: 525%, classe C: assenti, classe I: 2,00% e classe Z: assenti).

2 Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro 4 anni
dall'acquisto e diminuiscono dell1% ogni anno. Dopo 4 anni queste azioni si convertono
automaticamente nelle corrispondenti azioni di classe A.

3Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro 1anno
dall'acquisto.

Le classi di azioni con copertura pagano, inoltre, delle commissioni per la copertura all'aliquota
massima dello 0,03%. Per maggiori informazioni su commissioni e spese, si veda il paragrafo
“Commissioni e costi dei comparti” a pagina 152. Per un elenco completo e aggiornato delle
classi di azioni disponibili, si veda il sito morganstanleyinvestmentfunds.com.



https://www.morganstanley.com/im/msinvf/index.html

Morgan Stanley Investment Funds

Calvert Global Equity Fund

Obiettivi e politiche di investimento

Obiettivo Fornire rendimenti totali elevati a lungo termine,
compatibilmente con un rischio ragionevole.

Politica di Investimento Il comparto investira almeno il 70% del
patrimonio netto totale in titoli azionari di societa situate in tutto il
mondo, mercati emergenti compresi.

Gli investimenti del comparto riguardano esclusivamente azioni
ordinarie. Il comparto puo investire fino al 30% del patrimonio netto
totale in titoli azionari di societa dei mercati emergenti.

Inoltre, il comparto pud investire fino al 30% del patrimonio netto
totale in titoli legati ad azioni che non soddisfano i criteri degli
investimenti principali del comparto e in altri tipi di titoli, come titoli di
capitale e Real Estate Investment Trust (fondi comuni di investimento
immobiliare, REIT) chiusi di ogni tipo ammesso ritenuti in linea con i
criteri ESG del gestore degli investimenti.

L'esposizione in valute non di riferimento pud essere coperta,
parzialmente o integralmente, con la valuta di riferimento del comparto.

Si rimanda anche a “Attivita, tecniche e operazioni consentite” a
pagina 128.

Derivati e tecniche Il comparto puod fare uso di strumenti derivati per
ridurre rischi (copertura) e costi e a scopo di investimento.

Il comparto intende utilizzare esclusivamente derivati core (si veda il
paragrafo “Come i comparti utilizzano strumenti e tecniche”.

Utilizzo di TRS e Prestito titoli No.

Strategia Il comparto investira in societa che, secondo il parere del
gestore degli investimenti, dimostrano, attraverso le loro attivita e
pratiche commerciali, una solida gestione delle caratteristiche ESG. Tali
caratteristiche comprendono la sostenibility ambientale, lefficienza
delle risorse, il sostegno a societa eque e il rispetto dei diritti umani,
una governance responsabile e operazioni trasparenti. Il gestore degli
investimenti si concentra sulle partecipazioni a lungo termine in societa
con modelli di business sostenibili, ritenendo che il vero valore di un
titolo risieda nella sua capacita di capitalizzare i flussi di cassa nel
tempo. Il gestore degli investimenti cerca di identificare societa di alta
qualita o in via di miglioramento con caratteristiche di crescita secolare,
rendimenti elevati o in via di miglioramento sul capitale investito,
vantaggi competitivi sostenibili, bilanci durevoli e una solida storia di
allocazione del capitale, che sono scambiate a sconto rispetto alla stima
del valore intrinseco del titolo effettuata dal gestore degli investimenti.
Il gestore degli investimenti cerca di costruire un portafoglio
concentrato e bilanciato che possa partecipare ai mercati in rialzo e
mostrare resilienza nei contesti di mercato pit deboli. Il comparto

non & concepito per seguire un benchmark e la sua performance puo
discostarsi significativamente da quella del benchmark di riferimento.

Approccio alla sostenibilita Il comparto investira in societa che, secondo
il parere del gestore degli investimenti, dimostrano, attraverso le loro
attivita e pratiche commerciali, una solida gestione delle caratteristiche
ESG. Tali caratteristiche comprendono la sostenibilita ambientale,
Lefficienza delle risorse, il sostegno a societa eque e il rispetto dei
diritti umani, una governance responsabile e operazioni trasparenti. Per
individuare gli emittenti con una solida gestione delle caratteristiche
ESG, il comparto utilizza un processo di ricerca quantitativo e
qualitativo che applica i Principi Calvert per gli Investimenti Responsabili
(Calvert Principles for Responsible Investment) allintero universo di
investimento. Attraverso questo processo, le societa vengono valutate
per la loro gestione dei rischi e delle opportunita ESG e ritenute idonee
o non idonee all'investimento in base ai Principi Calvert. Ogni societa
viene valutata in base a un gruppo di sue pari individuato in base ai
fattori ESG rilevanti. Il gestore degli investimenti e Calvert cercano
inoltre di impegnare L'attenzione del management della societa su
questioni ESG finanziariamente rilevanti, identificate attraverso processi
di ricerca sui fondamentali e sulle tematiche ESG. Attraverso limpegno
si puo perseguire L'obiettivo di indurre sviluppi positivi, migliorare la
sostenibilita di ciascuna societa e/o favorire la creazione di valore nel
lungo termine. Il comparto pud anche investire in emittenti che si ritiene
possano operare in conformita con i Principi Calvert, in attesa di attivita
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di impegno con tali emittenti (compresi incontri multipli di impegno con
tali emittenti e prove di progressi verso obiettivi prestabiliti), fino a un
massimo di 10 emittenti in un determinato momento.

Il gestore degli investimenti prende in debita considerazione la rilevanza
e la potenziale importanza dei Rischi di Sostenibilita per una particolare
opportunita di investimento o per il portafoglio nel suo complesso,

nel contesto dell'obiettivo di investimento e dell'orizzonte temporale
previsto per la detenzione di un titolo specifico. | rischi di sostenibilita
possono avere un impatto negativo sul valore di un titolo o del
portafoglio. Al fine di mitigare tali rischi, il gestore degli investimenti puo
vendere o sottopesare un titolo, avviare un dialogo/impegno attivi con

il management della societa (ad esempio interagendo con una societa

in merito ai suoi rischi o opportunita importanti in materia di ESG come
il cambiamento climatico, la diversit, il lavoro e i diritti umani e la
divulgazione ESG, singolarmente o come parte di un gruppo di azionist),
oppure apportare modifiche alle allocazioni.

In relazione a questo comparto, la denominazione “Calvert” si riferisce a
Calvert Research and Management (‘Calvert”), una societa interamente
posseduta da Morgan Stanley, il cui ruolo in relazione al comparto e
limitato alla fornitura di consulenza per gli investimenti su base non
discrezionale al gestore degli investimenti per assisterlo nella gestione
del comparto. Calvert non ha alcun potere discrezionale di prendere

o raccomandare delle decisioni per l'allocazione o la costruzione del
portafoglio per conto del comparto, essendo tale potere discrezionale di
investimento conferito esclusivamente al gestore degli investimenti.

Per maggiori informazioni sull'approccio alla sostenibilita del comparto,
incluse le caratteristiche ambientali e sociali SFDR del comparto, le
restrizioni agli investimenti e luso e i limiti dei dati in materia ESG,

si rimanda all’allegato sulla sostenibilita del comparto e al paragrafo
“Investimenti sostenibili” a pagina 126.

Categoria di prodotto SFDR Articolo 8.

Benchmark Per maggiori informazioni sul benchmark utilizzato per il
confronto dei rendimenti, consultare il KID.

Valuta di riferimento del comparto USD.

Principali rischi

I rischi elencati di seguito sono suddivisi in base alla frequenza (ma

non necessariamente alla significativita) del loro effetto rispetto

al comparto. Sono riportati solo i rischi principali e non un elenco
esaustivo. Per maggiori informazioni, si rimanda alla sezione “Descrizione
dei rischi” a pagina 117.

Rischi tipicamente associati a situazioni normali

e Di cambio e Copertura

e Derivati e QOICR

e Mercati Emergenti e (estione

e Azionario e Mercati

e ESG/sostenibilita ¢ Investimenti immobiliari
e Eurozona

Rischi tipicamente associati a situazioni anomale o eventi

imprevedibili

e Esigenza di liquidita in momenti ¢ Operativi e informatici
specifici e Pratiche standard

» Controparte e garanzie o Modifiche alla tassazione

Approccio al controllo dei rischi fondato sugli impegni.

Continua alla pagina successiva.


https://www.calvert.com/media/34498.pdf

Calvert Global Equity Fund Continua

Pianificare il vostro investimento

Profilo dell'investitore Investitori che comprendono i rischi del
comparto e intendono investire a medio termine.

Il comparto puo essere interessante per gli investitori che:

e ricercano un apprezzamento del capitale nel medio termine

ricercano un reddito in forma di apprezzamento del capitale oppure di
distribuzioni di proventi

sono interessati a un'esposizione ai mercati azionari internazionali,
come investimento principale o diversificazione

accettano i rischi associati a questo tipo di investimento

Trattazione degli ordini Le richieste di acquisto, conversione e vendita
di azioni ricevute e accettate dall’agente per i trasferimenti entro le

ore 13:00 CET (ora dell'Europa Centrale) di un giorno di trattazione
vengono di norma trattate lo stesso giorno, a un NAV calcolato in base
ai valori di mercato di quel giorno.

Il regolamento ha luogo entro 3 giorni lavorativi dall'accettazione della
richiesta.
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Commissioni (%)

Commissioni una Y] A
Commissioni annuali

Indicatore tantum massime
clas.se fﬁ Ingresso CSVD  Gestione Amn-!ini- Distribuzione
azioni strazione
A 5,75 — 1,75 0,19 —
B — 4,00? 1,75 0,19 1,00
C 3,00 1,00° 2,35 0,19 —
F = — 0,70 019 —
| 3,00 — 0,70 04 —
J — — 0,35 0,10 —
N — — — 0,10 —
S — — 0,70 010 —
Z 1,00' — 0,70 0,10 —

'A partire dal ¥ agosto 2025, le commissioni massime di ingresso saranno ridotte per tutte le
classi di azioni (classe A: 525%, classe C: assenti, classe I: 2,00% e classe Z: assenti).

2 Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro 4 anni
dall'acquisto e diminuiscono dell1% ogni anno. Dopo 4 anni queste azioni si convertono
automaticamente nelle corrispondenti azioni di classe A.

3Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro 1anno
dall'acquisto.

Le classi di azioni con copertura pagano, inoltre, delle commissioni per la copertura all'aliquota
massima dello 0,03%. Per maggiori informazioni su commissioni e spese, si veda il paragrafo
“Commissioni e costi dei comparti” a pagina 152. Per un elenco completo e aggiornato delle
classi di azioni disponibili, si veda il sito morganstanleyinvestmentfunds.com.
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Morgan Stanley Investment Funds

Calvert Sustainable Developed Europe

Equity Select Fund

Obiettivi e politiche di investimento

Obiettivo Aumentare a lungo termine il valore dellinvestimento,
principalmente attraverso un incremento del capitale, mantenendo
un profilo di carbonio sostanzialmente inferiore a quello del rispettivo
benchmark.

Politica di Investimento Il comparto investira almeno il 70% del
patrimonio netto totale in titoli azionari di societa i cui prodotti, servizi

o attivita tengono conto delle sfide ambientali e sociali globali come

la riduzione delle emissioni di carbonio, la sostenibilita ambientale,
Lefficienza delle risorse, la gestione del capitale umano, la diversita sul
posto di lavoro , l'inclusione sociale, la responsabilita per i prodotti e una
governance responsabile. Queste societa possono essere leader nella
gestione di rischi e opportunita ambientali o sociali finanziariamente
rilevanti o mostrare di aver migliorato la loro gestione. Gli investimenti
sono situati nei mercati europei sviluppati.

Gli investimenti possono includere titoli legati ad azioni, comprese
ricevute di deposito (o depositary receipts), come American Depositary
Receipts o “ADR’", European Depository Receipts o “EDR" e Global
Depositary Receipts o “GDR”".

Il comparto puo investire fino al 30% del patrimonio netto totale in
titoli azionari che non soddisfano i criteri degli investimenti principali del
comparto e in altri tipi di titoli, come azioni privilegiate e obbligazioni
convertibili, ritenuti in linea con i criteri ESG del gestore degli
investimenti.

L'esposizione in valute non di riferimento pud essere coperta,
parzialmente o integralmente, con la valuta di riferimento del comparto.

Si rimanda anche a “Attivita, tecniche e operazioni consentite” a
pagina 128.

Derivati e tecniche Il comparto puo fare uso di strumenti derivati per
ridurre rischi (copertura) e costi e a scopo di investimento.

Il comparto intende utilizzare esclusivamente derivati core (si veda il
paragrafo “Come i comparti utilizzano strumenti e tecniche”.

Utilizzo di TRS e Prestito titoli No.

Strategia Nel quadro della gestione attiva del comparto, il gestore
degli investimenti utilizza un processo di ricerca ESG quantitativo e
qualitativo per identificare le societa con caratteristiche ESG favorevoli
che sembrano presentare un potenziale di rendimento totale superiore
alla media (approccio top-down). Il comparto non & concepito

per seguire un benchmark e la sua performance puo discostarsi
significativamente da quella del benchmark di riferimento.

Approccio alla sostenibilita Il comparto utilizza un processo di ricerca
ESG quantitativo e qualitativo che applica i Principi Calvert per gli
Investimenti Responsabili (i “Principi Calvert”) al fine di delimitare
L'universo d'investimento. Il gestore degli investimenti pud coinvolgere
il management della societa in questioni ESG finanziariamente rilevanti
che ritiene abbiano un impatto positivo sulla societa o sull'ambiente. Il
comparto pud anche investire in emittenti che si ritiene possano operare
in conformita con i Principi Calvert, in attesa di attivita di impegno con
tali emittenti (compresi incontri multipli di impegno con tali emittenti e
prove di progressi verso obiettivi prestabiliti), fino a un massimo di 10
emittenti in un determinato momento.

Il gestore degli investimenti prende in debita considerazione la rilevanza
e la potenziale importanza dei Rischi di Sostenibilita per una particolare
opportunita di investimento o per il portafoglio nel suo complesso,

nel contesto dell'obiettivo di investimento e dell'orizzonte temporale
previsto per la detenzione di un titolo specifico. | rischi di sostenibilita
possono avere un impatto negativo sul valore di un titolo o del
portafoglio. Al fine di mitigare tali rischi, il gestore degli investimenti
puo vendere o sottopesare un titolo, avviare un dialogo/interlocuzione
attivi con il management della societa (ad esempio interagendo con
una societa in merito ai suoi rischi o opportunita importanti in materia
di ESG come il cambiamento climatico, la diversita, il lavoro e i diritti
umani e la divulgazione ESG), singolarmente o come parte di un gruppo
di azionisti, oppure apportare modifiche alle allocazioni.
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Il comparto investe in societa che sono considerate dal gestore degli
investimenti come leader nella gestione di questioni ambientali /o
sociali che sono rilevanti per la performance a lungo termine della
societa, o che dimostrano un miglioramento significativo in tale
gestione.

Il comparto cerca inoltre di mantenere un'intensita di carbonio
sostanzialmente inferiore, nell'ordine del 50% in meno rispetto a quella
del benchmark, tenendo conto degli obiettivi climatici a lungo termine
dell’Accordo di Parigi, e di mantenere livelli di diversita a livello di
portafoglio superiori a quelli del benchmark.

In linea con i requisiti ESMA di denominazione dei comparti, questo
comparto applica anche le esclusioni PAB, si impegna a investire in
modo significativo in investimenti sostenibili e garantisce che il 90% dei
suoi investimenti sara utilizzato per soddisfare l'obiettivo di sostenibilita
del comparto.

L'applicazione dei Principi Calvert e dei suddetti altri criteri ESG
potrebbe comportare una riduzione dell'universo investibile di almeno
il 20% in un modo significativamente impegnativo, e il gestore degli
investimenti fara in modo di assicurare che almeno il 90% del valore
patrimoniale netto del portafoglio sia valutato in base a queste
tematiche ESG. A tal fine, luniverso di investimento considerato sono i
componenti del benchmark.

Il gestore degli investimenti applica anche alcune ulteriori restrizioni agli
investimenti.

Per maggiori informazioni sull'approccio alla sostenibilita del comparto,
incluse L'obiettivo di sostenibilita SFDR del comparto, le restrizioni

agli investimenti e l'uso e i limiti dei dati in materia ESG, si rimanda
all'allegato sulla sostenibilita del comparto e al paragrafo “Investimenti
sostenibili” a pagina 126.

Categoria di prodotto SFDR Articolo 9.

Benchmark MSCI Europe Index, utilizzato per la comparazione degli
indicatori di sostenibilita e la definizione dell'allocazione geografica.
Per maggiori informazioni sul benchmark utilizzato per il confronto
dei rendimenti, consultare il KID. Si rimanda a pagina 125 per le
definizioni degli utilizzi.

Valuta di riferimento del comparto EUR.

Principali rischi

I rischi elencati di seguito sono suddivisi in base alla frequenza (ma

non necessariamente alla significativita) del loro effetto rispetto

al comparto. Sono riportati solo i rischi principali e non un elenco
esaustivo. Per maggiori informazioni, si rimanda alla sezione “Descrizione
dei rischi” a pagina 17.

Rischi tipicamente associati a situazioni normali

o Obbligazioni convertibili e Eurozona

e Credito o Copertura

e Di cambio e Infrastrutture

e Da certificati di deposito di azioni ¢ OICR

e Derivati e Gestione

e Azionario e Mercati

e ESG/sostenibilita e Investimenti immobiliari

Rischi tipicamente associati a situazioni anomale o eventi

imprevedibili

e Esigenza di liquidita in momenti e Operativi e informatici
specifici e Pratiche standard

e Controparte e garanzie ¢ Modifiche alla tassazione

Approccio al controllo dei rischi fondato sugli impegni.

Continua alla pagina successiva.
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Calvert Sustainable Developed Europe Equity Select Fund Continua

Pianificare il vostro investimento

Profilo dell'investitore Investitori che comprendono i rischi del
comparto e intendono investire a medio termine.

Il comparto puo essere interessante per gli investitori che:

e ricercano un apprezzamento del capitale nel medio termine,
attraverso un investimento con caratteristiche ambientali o sociali
comparativamente elevate

ricercano un reddito in forma di apprezzamento del capitale oppure di
distribuzioni di proventi

sono interessati a un'esposizione ai mercati azionari sviluppati, come
investimento principale o diversificazione

accettano i rischi associati a questo tipo di investimento

Trattazione degli ordini Le richieste di acquisto, conversione e vendita
di azioni ricevute e accettate dall’agente per i trasferimenti entro le

ore 13:00 CET (ora dell'Europa Centrale) di un giorno di trattazione
vengono di norma trattate lo stesso giorno, a un NAV calcolato in base
ai valori di mercato di quel giorno.

Il regolamento ha luogo entro 3 giorni lavorativi dall'accettazione della
richiesta.
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Commissioni (%)

Commissioni una Y] A
Commissioni annuali

Indicatore tantum massime
clas.se fﬁ Ingresso CSVD  Gestione Amn-!ini- Distribuzione
azioni strazione
A 5,75 — 1,00 0,19 —
B — 4,00? 1,00 0,19 1,00
C 3,00 1,00° 1,35 0,19 —
F — — 0,40 0,19 —
| 3,00 — 0,40 04 —
J — — 0,20 0,10 —
N — — — 0,10 —
S — — 040 010 —
Z 1,00' — 0,40 0,10 —

'A partire dal ¥ agosto 2025, le commissioni massime di ingresso saranno ridotte per tutte le
classi di azioni (classe A: 525%, classe C: assenti, classe I: 2,00% e classe Z: assenti).

2 Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro 4 anni
dall'acquisto e diminuiscono dell1% ogni anno. Dopo 4 anni queste azioni si convertono
automaticamente nelle corrispondenti azioni di classe A.

3Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro 1anno
dall'acquisto.

Le classi di azioni con copertura pagano, inoltre, delle commissioni per la copertura all'aliquota
massima dello 0,03%. Per maggiori informazioni su commissioni e spese, si veda il paragrafo
“Commissioni e costi dei comparti” a pagina 152. Per un elenco completo e aggiornato delle
classi di azioni disponibili, si veda il sito morganstanleyinvestmentfunds.com.
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Morgan Stanley Investment Funds

Calvert Sustainable Developed Markets

Equity Select Fund

Obiettivi e politiche di investimento

Obiettivo Aumentare a lungo termine il valore dell'investimento,
principalmente attraverso un incremento del capitale, mantenendo
un profilo di carbonio sostanzialmente inferiore a quello del rispettivo
benchmark.

Politica di Investimento Il comparto investira almeno il 70% del
patrimonio netto totale in titoli azionari di societa i cui prodotti, servizi

o attivita tengono conto delle sfide ambientali e sociali globali come

la riduzione delle emissioni di carbonio, la sostenibilita ambientale,
Lefficienza delle risorse, la gestione del capitale umano, la diversita sul
posto di lavoro , l'inclusione sociale, la responsabilita per i prodotti e una
governance responsabile. Queste societa possono essere leader nella
gestione di rischi e opportunita ambientali o sociali finanziariamente
rilevanti o mostrare di aver migliorato la loro gestione. Gli investimenti
sono situati nei mercati sviluppati.

Gli investimenti possono includere titoli legati ad azioni, comprese
ricevute di deposito (o depositary receipts), come American Depositary
Receipts o “ADR’", European Depository Receipts o “EDR" e Global
Depositary Receipts o “GDR”".

Il comparto puo investire fino al 30% del patrimonio netto totale in
titoli azionari che non soddisfano i criteri degli investimenti principali del
comparto e in altri tipi di titoli, come azioni privilegiate e obbligazioni
convertibili, ritenuti in linea con i criteri ESG del gestore degli
investimenti.

L'esposizione in valute non di riferimento pud essere coperta,
parzialmente o integralmente, con la valuta di riferimento del comparto.

Si rimanda anche a “Attivita, tecniche e operazioni consentite” a
pagina 128.

Derivati e tecniche Il comparto puo fare uso di strumenti derivati per
ridurre rischi (copertura) e costi e a scopo di investimento.

Il comparto intende utilizzare esclusivamente derivati core (si veda il
paragrafo “Come i comparti utilizzano strumenti e tecniche”.

Utilizzo di TRS e Prestito titoli No.

Strategia Nel quadro della gestione attiva del comparto, il gestore
degli investimenti utilizza un processo di ricerca ESG quantitativo e
qualitativo per identificare le societa con caratteristiche ESG favorevoli
che sembrano presentare un potenziale di rendimento totale superiore
alla media (approccio top-down). Il comparto non & concepito

per seguire un benchmark e la sua performance puo discostarsi
significativamente da quella del benchmark di riferimento.

Approccio alla sostenibilita Il comparto utilizza un processo di ricerca
ESG quantitativo e qualitativo che applica i Principi Calvert per gli
Investimenti Responsabili (i “Principi Calvert”) al fine di delimitare
L'universo d'investimento. Il gestore degli investimenti pud coinvolgere
il management della societa in questioni ESG finanziariamente rilevanti
che ritiene abbiano un impatto positivo sulla societa o sull'ambiente. Il
comparto pud anche investire in emittenti che si ritiene possano operare
in conformita con i Principi Calvert, in attesa di attivita di impegno con
tali emittenti (compresi incontri multipli di impegno con tali emittenti e
prove di progressi verso obiettivi prestabiliti), fino a un massimo di 10
emittenti in un determinato momento.

Il gestore degli investimenti prende in debita considerazione la rilevanza
e la potenziale importanza dei Rischi di Sostenibilita per una particolare
opportunita di investimento o per il portafoglio nel suo complesso,

nel contesto dell'obiettivo di investimento e dell'orizzonte temporale
previsto per la detenzione di un titolo specifico. | rischi di sostenibilita
possono avere un impatto negativo sul valore di un titolo o del
portafoglio. Al fine di mitigare tali rischi, il gestore degli investimenti
puo vendere o sottopesare un titolo, avviare un dialogo/interlocuzione
attivi con il management della societa (ad esempio interagendo con
una societa in merito ai suoi rischi o opportunita importanti in materia
di ESG come il cambiamento climatico, la diversita, il lavoro e i diritti
umani e la divulgazione ESG, singolarmente o come parte di un gruppo
di azionisti), oppure apportare modifiche alle allocazioni.
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Il comparto investe in societa che sono considerate dal gestore degli
investimenti come leader nella gestione di questioni ambientali /o
sociali che sono rilevanti per la performance a lungo termine della
societa, o che dimostrano un miglioramento significativo in tale
gestione.

Il comparto cerca inoltre di mantenere un'intensita di carbonio
sostanzialmente inferiore, nell'ordine del 50% in meno rispetto a quella
del benchmark, tenendo conto degli obiettivi climatici a lungo termine
dell’Accordo di Parigi, e di mantenere livelli di diversita a livello di
portafoglio superiori a quelli del benchmark.

In linea con i requisiti ESMA di denominazione dei comparti, questo
comparto applica anche le esclusioni PAB, si impegna a investire in
modo significativo in investimenti sostenibili e garantisce che il 90% dei
suoi investimenti sara utilizzato per soddisfare l'obiettivo di sostenibilita
del comparto.

L'applicazione dei Principi Calvert e dei suddetti altri criteri ESG
potrebbe comportare una riduzione dell'universo investibile di almeno
il 20% in un modo significativamente impegnativo, e il gestore degli
investimenti fara in modo di assicurare che almeno il 90% del valore
patrimoniale netto del portafoglio sia valutato in base a queste
tematiche ESG. A tal fine, luniverso di investimento considerato sono i
componenti del benchmark.

Il gestore degli investimenti applica anche alcune ulteriori restrizioni agli
investimenti.

Per maggiori informazioni sull'approccio alla sostenibilita del comparto,
incluse L'obiettivo di sostenibilita SFDR del comparto, le restrizioni

agli investimenti e l'uso e i limiti dei dati in materia ESG, si rimanda
all'allegato sulla sostenibilita del comparto e al paragrafo “Investimenti
sostenibili” a pagina 126.

Categoria di prodotto SFDR Articolo 9.

Benchmark MSCI World Index, utilizzato per la comparazione degli
indicatori di sostenibilita e la definizione della composizione del
portafoglio. Per maggiori informazioni sul benchmark utilizzato per il
confronto dei rendimenti, consultare il KID. Si rimanda a pagina 125
per le definizioni degli utilizzi.

Valuta di riferimento del comparto USD.

Principali rischi

I rischi elencati di seguito sono suddivisi in base alla frequenza (ma

non necessariamente alla significativita) del loro effetto rispetto

al comparto. Sono riportati solo i rischi principali e non un elenco
esaustivo. Per maggiori informazioni, si rimanda alla sezione “Descrizione
dei rischi” a pagina 17.

Rischi tipicamente associati a situazioni normali

o Obbligazioni convertibili e Eurozona

e Credito o Copertura

e Di cambio e Infrastrutture

e Da certificati di deposito di azioni ¢ OICR

e Derivati e Gestione

e Azionario e Mercati

e ESG/sostenibilita e Investimenti immobiliari

Rischi tipicamente associati a situazioni anomale o eventi

imprevedibili

e Esigenza di liquidita in momenti e Operativi e informatici
specifici e Pratiche standard

e Controparte e garanzie ¢ Modifiche alla tassazione

Approccio al controllo dei rischi fondato sugli impegni.

Continua alla pagina successiva.
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Calvert Sustainable Developed Markets Equity Select Fund Continua

Pianificare il vostro investimento

Profilo dell'investitore Investitori che comprendono i rischi del
comparto e intendono investire a medio termine.

Il comparto puo essere interessante per gli investitori che:

e ricercano un apprezzamento del capitale nel medio termine,
attraverso un investimento con caratteristiche ambientali o sociali
comparativamente elevate

ricercano un reddito in forma di apprezzamento del capitale oppure di
distribuzioni di proventi

sono interessati a un'esposizione ai mercati azionari sviluppati, come
investimento principale o diversificazione

accettano i rischi associati a questo tipo di investimento

Trattazione degli ordini Le richieste di acquisto, conversione e vendita
di azioni ricevute e accettate dall’agente per i trasferimenti entro le

ore 13:00 CET (ora dell'Europa Centrale) di un giorno di trattazione
vengono di norma trattate lo stesso giorno, a un NAV calcolato in base
ai valori di mercato di quel giorno.

Il regolamento ha luogo entro 3 giorni lavorativi dall'accettazione della
richiesta.
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Commissioni (%)

Commissioni una Y] A
Commissioni annuali

Indicatore tantum massime
clas.se fﬁ Ingresso CSVD  Gestione Amn-!ini- Distribuzione
azioni strazione
A 5,75 — 1,00 0,19 —
B — 4,00? 1,00 0,19 1,00
C 3,00 1,00° 1,35 0,19 —
F — — 0,40 0,19 —
| 3,00 — 0,40 04 —
J — — 0,20 0,10 —
N — — — 0,10 —
S — — 040 010 —
Z 1,00' — 0,40 0,10 —

'A partire dal ¥ agosto 2025, le commissioni massime di ingresso saranno ridotte per tutte le
classi di azioni (classe A: 525%, classe C: assenti, classe I: 2,00% e classe Z: assenti).

2 Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro 4 anni
dall'acquisto e diminuiscono dell1% ogni anno. Dopo 4 anni queste azioni si convertono
automaticamente nelle corrispondenti azioni di classe A.

3Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro 1anno
dall'acquisto.

Le classi di azioni con copertura pagano, inoltre, delle commissioni per la copertura all'aliquota
massima dello 0,03%. Per maggiori informazioni su commissioni e spese, si veda il paragrafo
“Commissioni e costi dei comparti” a pagina 152. Per un elenco completo e aggiornato delle
classi di azioni disponibili, si veda il sito morganstanleyinvestmentfunds.com.
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Morgan Stanley Investment Funds

Calvert Sustainable Emerging Markets

Equity Select Fund

Obiettivi e politiche di investimento

Obiettivo Aumentare a lungo termine il valore dellinvestimento,
principalmente attraverso un incremento del capitale, mantenendo
un profilo di carbonio sostanzialmente inferiore a quello del rispettivo
benchmark.

Politica di Investimento Il comparto investira almeno il 70% del
patrimonio netto totale in titoli azionari di societa i cui prodotti, servizi

o attivita tengono conto delle sfide ambientali e sociali globali come

la riduzione delle emissioni di carbonio, la sostenibilita ambientale,
Lefficienza delle risorse, la gestione del capitale umano, la diversita sul
posto di lavoro , l'inclusione sociale, la responsabilita per i prodotti e una
governance responsabile. Queste societa mostrano di aver migliorato

la gestione di rischi e opportunita ambientali o sociali finanziariamente
rilevanti. Gli investimenti sono situati nei mercati emergenti di tutto il
mondo.

Gli investimenti possono includere titoli legati ad azioni, comprese
ricevute di deposito (o depositary receipts), come American Depositary
Receipts o “ADR’", European Depository Receipts o “EDR" e Global
Depositary Receipts o “GDR”".

Il comparto puo investire fino al 30% del patrimonio netto totale in
titoli azionari che non soddisfano i criteri degli investimenti principali del
comparto e in altri tipi di titoli, come azioni privilegiate e obbligazioni
convertibili, ritenuti in linea con i criteri ESG del gestore degli
investimenti.

L'esposizione in valute non di riferimento pud essere coperta,
parzialmente o integralmente, con la valuta di riferimento del comparto.

Si rimanda anche a “Attivita, tecniche e operazioni consentite” a
pagina 128.

Derivati e tecniche Il comparto puo fare uso di strumenti derivati per
ridurre rischi (copertura) e costi e a scopo di investimento.

Il comparto intende utilizzare esclusivamente derivati core (si veda il
paragrafo “Come i comparti utilizzano strumenti e tecniche”.

Utilizzo di TRS e Prestito titoli No.

Strategia Nel quadro della gestione attiva del comparto, il gestore
degli investimenti utilizza un processo di ricerca ESG quantitativo e
qualitativo per identificare le societa con caratteristiche ESG favorevoli
che sembrano presentare un potenziale di rendimento totale superiore
alla media (approccio top-down). Il comparto non & concepito

per seguire un benchmark e la sua performance puo discostarsi
significativamente da quella del benchmark di riferimento.

Approccio alla sostenibilita Il comparto utilizza un processo di ricerca
ESG quantitativo e qualitativo che applica i Principi Calvert per gli
Investimenti Responsabili (i “Principi Calvert”) al fine di delimitare
L'universo d'investimento. Il gestore degli investimenti pud coinvolgere
il management della societa in questioni ESG finanziariamente rilevanti
che ritiene abbiano un impatto positivo sulla societa o sull'ambiente. Il
comparto pud anche investire in emittenti che si ritiene possano operare
in conformita con i Principi Calvert, in attesa di attivita di impegno con
tali emittenti (compresi incontri multipli di impegno con tali emittenti e
prove di progressi verso obiettivi prestabiliti), fino a un massimo di 10
emittenti in un determinato momento.

Il gestore degli investimenti prende in debita considerazione la rilevanza
e la potenziale importanza dei Rischi di Sostenibilita per una particolare
opportunita di investimento o per il portafoglio nel suo complesso,

nel contesto dell'obiettivo di investimento e dell'orizzonte temporale
previsto per la detenzione di un titolo specifico. | rischi di sostenibilita
possono avere un impatto negativo sul valore di un titolo o del
portafoglio. Al fine di mitigare tali rischi, il gestore degli investimenti pud
vendere o sottopesare un titolo, avviare un dialogo/impegno attivi con

il management della societa (ad esempio interagendo con una societa

in merito ai suoi rischi o opportunita importanti in materia di ESG come
il cambiamento climatico, la diversita, il lavoro e i diritti umani e la
divulgazione ESG, singolarmente o come parte di un gruppo di azionisti),
oppure apportare modifiche alle allocazioni.
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Il comparto investe in societa che sono considerate dal gestore degli
investimenti come leader nella gestione di questioni ambientali /o
sociali che sono rilevanti per la performance a lungo termine della
societa, o che dimostrano un miglioramento significativo in tale
gestione.

Il comparto cerca inoltre di mantenere un'intensita di carbonio
sostanzialmente inferiore, nell'ordine del 50% rispetto a quella del
benchmark, tenendo conto degli obiettivi climatici a lungo termine
dell’Accordo di Parigi, e di mantenere livelli di diversita a livello di
portafoglio superiori a quelli del benchmark.

In linea con i requisiti ESMA di denominazione dei comparti, questo
comparto applica anche le esclusioni PAB, si impegna a investire in
modo significativo in investimenti sostenibili e garantisce che il 90% dei
suoi investimenti sara utilizzato per soddisfare l'obiettivo di sostenibilita
del comparto.

L'applicazione dei Principi Calvert e dei suddetti criteri ESG potrebbe
comportare una riduzione dell'universo investibile di almeno il 20% in
un modo significativamente impegnativo, e il gestore degli investimenti
fara in modo di assicurare che almeno il 90% del valore patrimoniale
netto del portafoglio sia valutato in base a queste tematiche ESG. A
tal fine, Luniverso di investimento considerato sono i componenti del
benchmark.

Il gestore degli investimenti applica anche alcune ulteriori restrizioni agli
investimenti.

Per maggiori informazioni sull'approccio alla sostenibilita del comparto,
incluse L'obiettivo di sostenibilita SFDR del comparto, le restrizioni

agli investimenti e l'uso e i limiti dei dati in materia ESG, si rimanda
all'allegato sulla sostenibilita del comparto e al paragrafo “Investimenti
sostenibili” a pagina 126.

Categoria di prodotto SFDR Articolo 9.

Benchmark MSCI Mercati Emergenti Index, utilizzato per la
comparazione degli indicatori di sostenibilita e la definizione della
composizione del portafoglio. Per maggiori informazioni sul benchmark
utilizzato per il confronto dei rendimenti, consultare il KID. Si rimanda a
pagina 125 per le definizioni degli utilizzi.

Valuta di riferimento del comparto USD.

Principali rischi

I rischi elencati di seguito sono suddivisi in base alla frequenza (ma

non necessariamente alla significativita) del loro effetto rispetto

al comparto. Sono riportati solo i rischi principali e non un elenco
esaustivo. Per maggiori informazioni, si rimanda alla sezione “Descrizione
dei rischi” a pagina 17.

Rischi tipicamente associati a situazioni normali

« Obbligazioni convertibili o ESG/sostenibilita

e Credito o Copertura

e Di cambio e Infrastrutture

e Da certificati di deposito di azioni ¢ OICR

e Derivati e (estione

e Mercati Emergenti e Mercati

s Azionario e Investimenti immobiliari

Rischi tipicamente associati a situazioni anomale o eventi

imprevedibili

e Esigenza di liquidita in momenti e Operativi e informatici
specifici e Pratiche standard

e Controparte e garanzie ¢ Modifiche alla tassazione

Approccio al controllo dei rischi fondato sugli impegni.

Continua alla pagina successiva.
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Calvert Sustainable Emerging Markets Equity Select Fund Continua

Pianificare il vostro investimento

Profilo dell'investitore Investitori che comprendono i rischi del
comparto e intendono investire a medio termine.

Il comparto pud essere interessante per gli investitori che:

e ricercano un apprezzamento del capitale nel medio termine,
attraverso un investimento con caratteristiche ambientali o sociali
comparativamente elevate

ricercano un reddito in forma di apprezzamento del capitale oppure di
distribuzioni di proventi

sono interessati a un'esposizione ai mercati azionari emergenti, come
investimento principale o diversificazione

accettano i rischi associati a questo tipo di investimento

Trattazione degli ordini Le richieste di acquisto, conversione e vendita
di azioni ricevute e accettate dall’agente per i trasferimenti entro le

ore 13:00 CET (ora dell'Europa Centrale) di un giorno di trattazione
vengono di norma trattate lo stesso giorno, a un NAV calcolato in base
ai valori di mercato di quel giorno.

Il regolamento ha luogo entro 3 giorni lavorativi dall'accettazione della
richiesta.
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Commissioni (%)

Commissioni una Y] A
Commissioni annuali

Indicatore tantum massime
clas.se fﬁ Ingresso CSVD  Gestione Amn-!ini- Distribuzione
azioni strazione
A 5,75 — 1,25 0,19 —
B — 4,00? 1,25 0,19 1,00
C 3,00 1,00° 1,65 0,19 —
F — — 0,50 0,19 —
| 3,00 — 0,50 04 —
J — — 0,25 0,10 —
N — — — 0,10 —
S — — 0,50 0,10 _
VA 1,00' — 0,50 0,10 —

'A partire dal ¥ agosto 2025, le commissioni massime di ingresso saranno ridotte per tutte le
classi di azioni (classe A: 525%, classe C: assenti, classe I: 2,00% e classe Z: assenti).

2 Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro 4 anni
dall'acquisto e diminuiscono dell1% ogni anno. Dopo 4 anni queste azioni si convertono
automaticamente nelle corrispondenti azioni di classe A.

3Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro 1anno
dall'acquisto.

Le classi di azioni con copertura pagano, inoltre, delle commissioni per la copertura all'aliquota
massima dello 0,03%. Per maggiori informazioni su commissioni e spese, si veda il paragrafo
“Commissioni e costi dei comparti” a pagina 152. Per un elenco completo e aggiornato delle
classi di azioni disponibili, si veda il sito morganstanleyinvestmentfunds.com.



https://www.morganstanley.com/im/msinvf/index.html

Morgan Stanley Investment Funds

Calvert Sustainable US Equity Select

Fund

Obiettivi e politiche di investimento

Obiettivo Aumentare a lungo termine il valore dellinvestimento,
principalmente attraverso un incremento del capitale, mantenendo
un profilo di carbonio sostanzialmente inferiore a quello del rispettivo
benchmark.

Politica di Investimento Il comparto investira almeno il 70% del
patrimonio netto totale in titoli azionari di societa statunitensi ad
elevata capitalizzazione, i cui prodotti, servizi o attivita tengono conto
delle sfide ambientali e sociali globali come la riduzione delle emissioni
di carbonio, la sostenibilita ambientale, Uefficienza delle risorse, la
gestione del capitale umano, la diversita sul posto di lavoro , linclusione
sociale, la responsabilita per i prodotti e una governance responsabile.
Queste societa mostrano di aver migliorato la gestione di rischi e
opportunita ambientali o sociali finanziariamente rilevanti.

Gli investimenti possono includere titoli legati ad azioni, comprese
ricevute di deposito (o depositary receipts), come American Depositary
Receipts o "ADR’, European Depository Receipts o “EDR” e Global
Depositary Receipts o “GDR".

Il comparto pud investire fino al 30% del patrimonio netto totale in
titoli azionari che non soddisfano i criteri degli investimenti principali del
comparto e in altri tipi di titoli, come azioni privilegiate e obbligazioni
convertibili, ritenuti in linea con i criteri ESG del gestore degli
investimenti.

L'esposizione in valute non di riferimento pud essere coperta,
parzialmente o integralmente, con la valuta di riferimento del comparto.

Si rimanda anche a “Attivit3, tecniche e operazioni consentite” a
pagina 128.

Derivati e tecniche Il comparto puo fare uso di strumenti derivati per
ridurre rischi (copertura) e costi e a scopo di investimento.

Il comparto intende utilizzare esclusivamente derivati core (si veda il
paragrafo “Come i comparti utilizzano strumenti e tecniche”).

Utilizzo di TRS e Prestito titoli No.

Strategia Nel quadro della gestione attiva del comparto, il gestore
degli investimenti utilizza un processo di ricerca ESG quantitativo e
qualitativo per identificare le societa con caratteristiche ESG favorevoli
che sembrano presentare un potenziale di rendimento totale superiore
alla media (approccio top-down). Il comparto non & concepito

per seguire un benchmark e la sua performance pud discostarsi
significativamente da quella del benchmark di riferimento.

Approccio alla sostenibilita Il comparto utilizza un processo di ricerca
ESG quantitativo e qualitativo che applica i Principi Calvert per gli
Investimenti Responsabili (i “Principi Calvert”) al fine di delimitare
Luniverso d'investimento. Il gestore degli investimenti pud coinvolgere
il management della societa in questioni ESG finanziariamente rilevanti
che ritiene abbiano un impatto positivo sulla societa o sullambiente. Il
comparto pud anche investire in emittenti che si ritiene possano operare
in conformita con i Principi Calvert, in attesa di attivita di impegno con
tali emittenti (compresi incontri multipli di impegno con tali emittenti e
prove di progressi verso obiettivi prestabiliti), fino a un massimo di 10
emittenti in un determinato momento.

Il gestore degli investimenti prende in debita considerazione la rilevanza
e la potenziale importanza dei Rischi di Sostenibilita per una particolare
opportunita di investimento o per il portafoglio nel suo complesso,

nel contesto dell'obiettivo di investimento e dell'orizzonte temporale
previsto per la detenzione di un titolo specifico. | rischi di sostenibilita
possono avere un impatto negativo sul valore di un titolo o del
portafoglio. Al fine di mitigare tali rischi, il gestore degli investimenti pud
vendere o sottopesare un titolo, avviare un dialogo/impegno attivi con

il management della societa (ad esempio interagendo con una societa

in merito ai suoi rischi o opportunita importanti in materia di ESG come
il cambiamento climatico, la diversita, il lavoro e i diritti umani e la
divulgazione ESG, singolarmente o come parte di un gruppo di azionisti),
oppure apportare modifiche alle allocazioni.
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Il comparto investe in societa che sono considerate dal gestore degli
investimenti come leader nella gestione di questioni ambientali /o
sociali che sono rilevanti per la performance a lungo termine della
societa, o che dimostrano un miglioramento significativo in tale
gestione.

Il comparto cerca inoltre di mantenere un'intensita di carbonio
sostanzialmente inferiore, nell'ordine del 50% in meno rispetto a quella
del benchmark, tenendo conto degli obiettivi climatici a lungo termine
dell’Accordo di Parigi, e di mantenere livelli di diversita del Consiglio di
amministrazione a livello di portafoglio superiori a quelli del benchmark.

In linea con i requisiti ESMA di denominazione dei comparti, questo
comparto applica anche le esclusioni PAB, si impegna a investire in
modo significativo in investimenti sostenibili e garantisce che il 90% dei
suoi investimenti sara utilizzato per soddisfare l'obiettivo di sostenibilita
del comparto.

L'applicazione dei Principi Calvert e dei suddetti altri criteri ESG
potrebbe comportare una riduzione dell'universo investibile di almeno
il 20% in un modo significativamente impegnativo, e il gestore degli
investimenti fara in modo di assicurare che almeno il 90% del valore
patrimoniale netto del portafoglio sia valutato in base a queste
tematiche ESG. A tal fine, luniverso di investimento considerato sono i
componenti del benchmark.

Il gestore degli investimenti applica anche alcune ulteriori restrizioni agli
investimenti.

Per maggiori informazioni sull'approccio alla sostenibilita del comparto,
incluse L'obiettivo di sostenibilita SFDR del comparto, le restrizioni

agli investimenti e l'uso e i limiti dei dati in materia ESG, si rimanda
all'allegato sulla sostenibilita del comparto e al paragrafo “Investimenti
sostenibili” a pagina 126.

Categoria di prodotto SFDR Articolo 9.

Benchmark Russell 1000 Index, utilizzato per la comparazione
degli indicatori di sostenibilita e la definizione della composizione del
portafoglio. Per maggiori informazioni sul benchmark utilizzato per il
confronto dei rendimenti, consultare il KID. Si rimanda a pagina 125
per le definizioni degli utilizzi.

Valuta di riferimento del comparto USD.

Principali rischi

I rischi elencati di seguito sono suddivisi in base alla frequenza (ma

non necessariamente alla significativita) del loro effetto rispetto

al comparto. Sono riportati solo i rischi principali e non un elenco
esaustivo. Per maggiori informazioni, si rimanda alla sezione “Descrizione
dei rischi” a pagina 17.

Rischi tipicamente associati a situazioni normali

o Obbligazioni convertibili e Copertura

e Credito o Infrastrutture

e Di cambio  OICR

e Da certificati di deposito di azioni e Gestione

e Derivati o Mercati

e Azionario e Investimenti immobiliari

e ESG/sostenibilita

Rischi tipicamente associati a situazioni anomale o eventi

imprevedibili

e Esigenza di liquidita in momenti e Operativi e informatici
specifici e Pratiche standard

e Controparte e garanzie * Modifiche alla tassazione

Approccio al controllo dei rischi fondato sugli impegni.

Continua alla pagina successiva.


https://www.calvert.com/media/34498.pdf
https://www.calvert.com/media/34498.pdf

Calvert Sustainable US Equity Select Fund Continua

Pianificare il vostro investimento

Profilo dell'investitore Investitori che comprendono i rischi del
comparto e intendono investire a medio termine.

Il comparto puo essere interessante per gli investitori che:

e ricercano un apprezzamento del capitale nel medio termine,
attraverso un investimento con caratteristiche ambientali o sociali
comparativamente elevate

ricercano un reddito in forma di apprezzamento del capitale oppure di
distribuzioni di proventi

sono interessati a un'esposizione ai mercati azionari sviluppati, come
investimento principale o diversificazione

accettano i rischi associati a questo tipo di investimento

Trattazione degli ordini Le richieste di acquisto, conversione e vendita
di azioni ricevute e accettate dall’agente per i trasferimenti entro le

ore 13:00 CET (ora dell'Europa Centrale) di un giorno di trattazione
vengono di norma trattate lo stesso giorno, a un NAV calcolato in base
ai valori di mercato di quel giorno.

Il regolamento ha luogo entro 3 giorni lavorativi dall'accettazione della
richiesta.
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Commissioni (%)

Commissioni una Y] A
Commissioni annuali

Indicatore tantum massime
clas.se fﬁ Ingresso CSVD  Gestione Amn-!ini- Distribuzione
azioni strazione
A 5,75 — 1,00 0,19 —
B — 4,00? 1,00 0,19 1,00
C 3,00 1,00° 1,35 0,19 —
F — — 0,40 0,19 —
| 3,00 — 0,40 04 —
J — — 0,20 0,10 —
N — — — 0,10 —
S — — 040 010 —
Z 1,00' — 0,40 0,10 —

'A partire dal ¥ agosto 2025, le commissioni massime di ingresso saranno ridotte per tutte le
classi di azioni (classe A: 525%, classe C: assenti, classe I: 2,00% e classe Z: assenti).

2 Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro 4 anni
dall'acquisto e diminuiscono dell1% ogni anno. Dopo 4 anni queste azioni si convertono
automaticamente nelle corrispondenti azioni di classe A.

3Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro 1anno
dall'acquisto.

Le classi di azioni con copertura pagano, inoltre, delle commissioni per la copertura all'aliquota
massima dello 0,03%. Per maggiori informazioni su commissioni e spese, si veda il paragrafo
“Commissioni e costi dei comparti” a pagina 152. Per un elenco completo e aggiornato delle
classi di azioni disponibili, si veda il sito morganstanleyinvestmentfunds.com.



https://www.morganstanley.com/im/msinvf/index.html

Morgan Stanley Investment Funds

Calvert US Equity Fund

Obiettivi e politiche di investimento

Obiettivo Aumentare a lungo termine il valore dellinvestimento,
principalmente attraverso un incremento del capitale.

Politica di Investimento Il comparto investira almeno il 70%
del patrimonio netto totale in titoli azionari di societa ad elevata
capitalizzazione situate negli Stati Uniti.

In particolare, gli investimenti comprendo esclusivamente azioni
ordinarie e societa con capitalizzazione di mercato normalmente
superiore a 10 miliardi di USD.

Inoltre, il comparto pud investire fino al 30% del patrimonio netto
totale in titoli legati ad azioni che non soddisfano i criteri degli
investimenti principali del comparto e in altri tipi di titoli, come titoli di
capitale e Real Estate Investment Trust (fondi comuni di investimento
immobiliare, REIT) chiusi di ogni tipo ammesso ritenuti in linea con i
criteri ESG del gestore degli investimenti.

L'esposizione in valute non di riferimento pud essere coperta,
parzialmente o integralmente, con la valuta di riferimento del comparto.

Si rimanda anche a “Attivita, tecniche e operazioni consentite” a
pagina 128.

Derivati e tecniche Il comparto puod fare uso di strumenti derivati per
ridurre rischi (copertura) e costi e a scopo di investimento.

Il comparto intende utilizzare esclusivamente derivati core (si veda il
paragrafo “Come i comparti utilizzano strumenti e tecniche”.

Utilizzo di TRS e Prestito titoli No.

Strategia Nel quadro della sua gestione attiva, il comparto investira in
societa che, secondo il parere del gestore degli investimenti, dimostrino,
attraverso le loro attivita e pratiche commerciali, una solida gestione
delle caratteristiche ESG. Come la sostenibilita ambientale, Lefficienza
delle risorse, relazioni sociali improntate all'equita e al rispetto dei
diritti umani, una governance responsabile e operazioni trasparenti. Il
gestore degli investimenti cerca di investire in un portafoglio di societa
di elevata qualita, desunta dall'analisi dei bilanci societari e dalla
capacita dimostrata da una societa di incrementare costantemente

gli utili nel lungo termine. Il gestore degli investimenti considera le
societa di alta qualita come quelle che di solito presentano, tra le altre
caratteristiche, bilanci solidi, flussi di cassa durevoli, vantaggi competitivi
duraturi, cicli di prodotto lunghi e domanda stabile nel corso di un ciclo
economico. Nella sua analisi, il gestore degli investimenti puo prendere
in considerazione le classifiche di qualita finanziaria fornite da servizi di
rating riconosciuti. Attraverso linvestimento in societa di alta qualita, il
gestore degli investimenti cerca di costruire un portafoglio in grado di
partecipare ai mercati in rialzo, riducendo al minimo il coinvolgimento
nei ribassi dei mercati. Il comparto non & concepito per seguire un
benchmark e la sua performance pud discostarsi significativamente da
quella del benchmark di riferimento.

Approccio alla sostenibilita Il comparto investira in societa che, secondo
il parere del gestore degli investimenti, dimostrano, attraverso le loro
attivita e pratiche commerciali, una solida gestione delle caratteristiche
ESG. Come la sostenibilita ambientale, Lefficienza delle risorse,
relazioni sociali improntate all'equita e al rispetto dei diritti umani, una
governance responsabile e operazioni trasparenti. Per individuare gli
emittenti con una solida gestione delle caratteristiche ESG, il comparto
utilizza un processo di ricerca quantitativo e qualitativo che applica

i Principi Calvert per gli Investimenti Responsabili (Calvert Principles
for Responsible Investment) all'intero universo di investimento.
Attraverso questo processo, le societa vengono valutate per la loro
gestione dei rischi e delle opportunita ESG e ritenute idonee o non
idonee all'investimento in base ai Principi Calvert. Ogni societa viene
valutata in base a un gruppo di sue pari individuato in base ai fattori
ESG rilevanti. Il gestore degli investimenti e Calvert cercano inoltre

di impegnare l'attenzione del management della societa su questioni
ESG finanziariamente rilevanti, identificate attraverso processi di
ricerca sui fondamentali e sulle tematiche ESG. Attraverso l'impegno

si pud perseguire l'obiettivo di indurre sviluppi positivi, migliorare la
sostenibilita di ciascuna societa e/o favorire la creazione di valore nel
lungo termine. Il comparto pud anche investire in emittenti che si ritiene
possano operare in conformita con i Principi Calvert, in attesa di attivita
di impegno con tali emittenti (compresi incontri multipli di impegno con
tali emittenti e prove di progressi verso obiettivi prestabiliti), fino a un
massimo di 10 emittenti in un determinato momento.
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Il gestore degli investimenti prende in debita considerazione la rilevanza
e la potenziale importanza dei Rischi di Sostenibilita per una particolare
opportunita di investimento o per il portafoglio nel suo complesso,

nel contesto dell'obiettivo di investimento e dell'orizzonte temporale
previsto per la detenzione di un titolo specifico. | rischi di sostenibilita
possono avere un impatto negativo sul valore di un titolo o del
portafoglio. Al fine di mitigare tali rischi, il gestore degli investimenti puo
vendere o sottopesare un titolo, avviare un dialogo/impegno attivi con

il management della societa (ad esempio interagendo con una societa

in merito ai suoi rischi o opportunita importanti in materia di ESG come
il cambiamento climatico, la diversita, il lavoro e i diritti umani e la
divulgazione ESG, singolarmente o come parte di un gruppo di azionist),
oppure apportare modifiche alle allocazioni.

In relazione a questo comparto, la denominazione “Calvert” si riferisce a
Calvert Research and Management (‘Calvert”), una societa interamente
posseduta da Morgan Stanley, il cui ruolo in relazione al comparto e
limitato alla fornitura di consulenza per gli investimenti su base non
discrezionale al gestore degli investimenti per assisterlo nella gestione
del comparto. Calvert non ha alcun potere discrezionale di prendere

o raccomandare delle decisioni per l'allocazione o la costruzione del
portafoglio per conto del comparto, essendo tale potere discrezionale di
investimento conferito esclusivamente al gestore degli investimenti.

Per maggiori informazioni sull'approccio alla sostenibilita del comparto,
incluse le caratteristiche ambientali e sociali SFDR del comparto, le
restrizioni agli investimenti e l'uso e i limiti dei dati in materia ESG,

si rimanda all’allegato sulla sostenibilita del comparto e al paragrafo
“Investimenti sostenibili” a pagina 126.

Categoria di prodotto SFDR Articolo 8.

Benchmark Per maggiori informazioni sul benchmark utilizzato per il
confronto dei rendimenti, consultare il KID.

Valuta di riferimento del comparto USD.

Principali rischi

I rischi elencati di seguito sono suddivisi in base alla frequenza (ma

non necessariamente alla significativita) del loro effetto rispetto

al comparto. Sono riportati solo i rischi principali e non un elenco
esaustivo. Per maggiori informazioni, si rimanda alla sezione “Descrizione
dei rischi” a pagina 117.

Rischi tipicamente associati a situazioni normali

o Derivati ¢ OICR

e Azionario o Gestione

e ESG/sostenibilita e Mercati

e Copertura e Investimenti immobiliari

Rischi tipicamente associati a situazioni anomale o eventi

imprevedibili

e Esigenza di liquidita in momenti e Operativi e informatici
specifici e Pratiche standard

e Controparte e garanzie  Modifiche alla tassazione

Approccio al controllo dei rischi fondato sugli impegni.

Pianificare il vostro investimento

Profilo dell'investitore Investitori che comprendono i rischi del
comparto e intendono investire a medio termine.

Il comparto pud essere interessante per gli investitori che:

e ricercano un apprezzamento del capitale nel medio termine

e ricercano un reddito in forma di apprezzamento del capitale oppure di
distribuzioni di proventi

sono interessati a un'esposizione ai mercati azionari sviluppati, come
investimento principale o diversificazione

accettano i rischi associati a questo tipo di investimento

Continua alla pagina successiva.


https://www.calvert.com/media/34498.pdf

Calvert US Equity Fund Continua

Trattazione degli ordini Le richieste di acquisto, conversione e vendita
di azioni ricevute e accettate dall’agente per i trasferimenti entro le

ore 13:00 CET (ora dell'Europa Centrale) di un giorno di trattazione
vengono di norma trattate lo stesso giorno, a un NAV calcolato in base
ai valori di mercato di quel giorno.

Il regolamento ha luogo entro 3 giorni lavorativi dall'accettazione della
richiesta.
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Commissioni (%)

Commissioni una Y] A
Commissioni annuali

Indicatore tantum massime
clas.se fﬁ Ingresso CSVD  Gestione Amn-!ini- Distribuzione
azioni strazione
A 5,75 — 1,65 0,19 —
B — 4,00? 1,65 0,19 1,00
C 3,00 1,00° 2,15 0,19 —
F — — 0,65 0,19 —
| 3,00 — 0,65 014 —
J — — 0,35 0,10 —
N — — — 0,10 —
S — — 0,65 0,10 —
VA 1,00' — 0,65 0,10 —

'A partire dal ¥ agosto 2025, le commissioni massime di ingresso saranno ridotte per tutte le
classi di azioni (classe A: 525%, classe C: assenti, classe I: 2,00% e classe Z: assenti).

2 Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro 4 anni
dall'acquisto e diminuiscono dell1% ogni anno. Dopo 4 anni queste azioni si convertono
automaticamente nelle corrispondenti azioni di classe A.

3Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro 1anno
dall'acquisto.

Le classi di azioni con copertura pagano, inoltre, delle commissioni per la copertura all'aliquota
massima dello 0,03%. Per maggiori informazioni su commissioni e spese, si veda il paragrafo
“Commissioni e costi dei comparti” a pagina 152. Per un elenco completo e aggiornato delle
classi di azioni disponibili, si veda il sito morganstanleyinvestmentfunds.com.



https://www.morganstanley.com/im/msinvf/index.html

Morgan Stanley Investment Funds

China A-Shares Fund

Obiettivi e politiche di investimento

Obiettivo Aumentare a lungo termine il valore dellinvestimento,
principalmente attraverso un incremento del capitale.

Politica di Investimento Il comparto investira almeno il 70% del
patrimonio netto totale in titoli azionari di societa quotate nelle borse
della Cina continentale.

In particolare, gli investimenti possono includere Azioni A cinesi
(attraverso il sistema Stock Connect), titoli azionari di emittenti di altri
Paesi, come quelli quotati alla Borsa di Hong Kong (comprese le Azioni
C cinesi e le cd. “red chips”) titoli legati ad azioni, comprese ricevute di
deposito (o depositary receipts), compresi American Depositary Receipts
— 0 ADR — e Global Depositary Receipts — GDR) di emittenti situati in
qualsiasi paese, relative a societa cinesi.

Il comparto pud investire fino al 30% del patrimonio netto totale in
titoli azionari che non soddisfano i criteri degli investimenti principali del
comparto e in altri tipi di titoli, come azioni privilegiate e obbligazioni
convertibili.

L'esposizione in valute non di riferimento pud essere coperta,
parzialmente o integralmente, con la valuta di riferimento del comparto.

Si rimanda anche a “Attivita, tecniche e operazioni consentite” a
pagina 128.

Derivati e tecniche Il comparto puo fare uso di strumenti derivati per
ridurre rischi (copertura) e costi e a scopo di investimento.

In aggiunta ai derivati core (si veda il paragrafo “Come i comparti
utilizzano strumenti e tecniche”, il comparto puo utilizzare anche dei
TRS (total return swap).

Utilizzo di TRS quota attesa: 0% del patrimonio netto, quota massima:
15%.
Prestito titoli quota attesa: 0-5% del patrimonio netto, quota massima:
33%.

Strategia Nel quadro della gestione attiva del comparto, il gestore degli
investimenti utilizza un'analisi combinata del quadro macroeconomico,
dei mercati e dei fondamentali per individuare societa che sembrano
avere valutazioni interessanti o che presentano un potenziale di crescita
superiore alla media (approccio top-down e bottom-up). Il comparto
non & concepito per seguire un benchmark e la sua performance puo
discostarsi significativamente da quella del benchmark di riferimento.

Per le decisioni di investimento, il gestore degli investimenti non tiene
conto dei criteri del'UE per le attivita ecosostenibili nel significato di cui
al Regolamento sulla Tassonomia.

Categoria di prodotto SFDR Articolo 6.

Benchmark Per maggiori informazioni sul benchmark utilizzato per il
confronto dei rendimenti, consultare il KID. Si rimanda a pagina 125
per le definizioni degli utilizzi.

Valuta di riferimento del comparto USD.

Principali rischi

I rischi elencati di seguito sono suddivisi in base alla frequenza (ma

non necessariamente alla significativita) del loro effetto rispetto

al comparto. Sono riportati solo i rischi principali e non un elenco
esaustivo. Per maggiori informazioni, si rimanda alla sezione “Descrizione
dei rischi” a pagina 117.

Rischi tipicamente associati a situazioni normali

o Obbligazioni convertibili o Credito

e Rischio paese: Cina ¢ Di cambio

24 | Morgan Stanley Investment Funds | Prospetto - agosto 2025

e Da certificati di deposito di azioni ¢ Copertura

o Derivati ¢ OICR

e Mercati Emergenti e (estione
e Azionario e Mercati
e ESG/sostenibilita

Rischi tipicamente associati a situazioni anomale o eventi

imprevedibili

e Esigenza di liquidita in momenti e Operativi e informatici
specifici e Pratiche standard

e Controparte e garanzie, incl. o Modifiche alla tassazione
tecniche di gestione dei titoli

Approccio al controllo dei rischi fondato sugli impegni.

Pianificare il vostro investimento

Profilo dell'investitore Investitori che comprendono i rischi del
comparto e intendono investire a lungo termine.

Il comparto puo essere interessante per gli investitori che:

e ricercano un apprezzamento del capitale nel lungo termine

e ricercano un reddito in forma di apprezzamento del capitale oppure di
distribuzioni di proventi

sono interessati a un'esposizione ai mercati azionari emergenti, come
investimento principale o diversificazione

e accettano i rischi associati a questo tipo di investimento

Trattazione degli ordini Le richieste di acquisto, conversione e vendita
di azioni ricevute e accettate dall'agente per i trasferimenti entro le

ore 13:00 CET (ora dell'Europa Centrale) di un giorno di trattazione
vengono di norma trattate Lo stesso giorno, a un NAV calcolato in base
ai valori di mercato di quel giorno.

Il regolamento ha luogo entro 3 giorni lavorativi dall'accettazione della
richiesta.

Commissioni (%)

Commissioni una

. Commissioni annuali
tantum massime

Indicator'e Ammini-  Distri- Custodia
classedi Ingresso CSVD Gestione . . max. mercati
azioni strazione buzione emergenti
A 5,75 — 1,70 019 — 0,10
B = 4,002 170 019 1,00 0,10
C 300" 100° 235 019 — 0,10
F = = 0,70 019 = 0,10
I 3,00 — 0,70 014 — 010
) — — 0,55 010 — 0,10
N — — — 010 — —
S — — 0,70 0,10 — 0,10
Z 1,00 — 0,70 0,0 — 0,10

'A partire dal T4 agosto 2025, le commissioni massime di ingresso saranno ridotte per tutte le
classi di azioni (classe A: 525%, classe C: assenti, classe I: 2,00% e classe Z: assenti).

?Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro 4 anni
dall'acquisto e diminuiscono dell'1% ogni anno. Dopo 4 anni queste azioni si convertono
automaticamente nelle corrispondenti azioni di classe A.

3 Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro Tanno
dall'acquisto.

Le classi di azioni con copertura pagano, inoltre, delle commissioni per la copertura all'aliquota
massima dello 0,03%. Per maggiori informazioni su commissioni e spese, si veda il paragrafo
“Commissioni e costi dei comparti” a pagina 152. Per un elenco completo e aggiornato delle
classi di azioni disponibili, si veda il sito morganstanleyinvestmentfunds.com.



https://www.morganstanley.com/im/msinvf/index.html

Morgan Stanley Investment Funds

Developing Opportunity Fund

Obiettivi e politiche di investimento

Obiettivo Aumento a lungo termine del valore del capitale
(denominato in USD).

Politica di Investimento Il comparto investira principalmente
(almeno il 70% del patrimonio netto totale) in titoli azionari, comprese
ricevute di deposito (o depositary receipts), come “American Depositary
Receipts” - ADRs; “Global Depositary Receipts” - GDRs di societa situate
mercati in via di sviluppo, e Azioni A cinesi via Stock Connect.

Un paese puo essere considerato un mercato in via di sviluppo,
emergente o emergente di frontiera in base alla classificazione
nellindice MSCI Emerging Markets Net Index oppure come un'economia
in via di sviluppo in base a una classificazione similare ad opera di
organizzazioni come il Fondo Monetario Internazionale, le Nazioni
Unite o la Banca Mondiale. Per i fini di questo comparto, le espressioni
“mercati in via di sviluppo”, “paesi con mercati in via di sviluppo’,
“mercati emergenti”, “paesi con mercati emergenti’, “mercati emergenti
di frontiera”, “paesi con mercati emergenti di frontiera” e simili sono
utilizzate in modo equivalente ma si riferiscono agli stessi mercati e
paesi sottostanti.

Il comparto pud anche investire in via accessoria (fino al 30% del
patrimonio netto) in titoli legati ad azioni che non soddisfano i criteri
degli investimenti principali del comparto, in titoli di debito convertibili
in azioni ordinarie, azioni privilegiate, warrant e altri titoli collegati alle
azioni. Il comparto pud investire in quantita limitata (fino al 10% del
patrimonio netto) in quote/azioni di organismi di investimento collettivo,
compresi comparti della SICAV e ETF aperti, che siano investimenti
ammissibili per gli OICVM ai sensi della Legge del 20710, nonché in azioni
di SPAC.

Si rimanda anche a “Attivita, tecniche e operazioni consentite” a
pagina 128.

Derivati e tecniche Il comparto pud fare uso di strumenti derivati per
ridurre rischi (copertura) e costi e a scopo di investimento.

Il comparto intende utilizzare esclusivamente derivati core (si veda il
paragrafo “Come i comparti utilizzano strumenti e tecniche”).

Utilizzo di TRS No.
Prestito titoli quota attesa: 0-5% del patrimonio netto, quota massima:
33%.

Strategia Il gestore degli investimenti enfatizzera un processo
bottom-up nella selezione dei titoli, ricercando investimenti interessanti
esaminando ogni singola societa. Nella selezione dei titoli per
linvestimento, il gestore degli investimenti ricerchera societa di alta
qualita che a suo awiso sono sottovalutate al momento dell’acquisto.
Il gestore degli investimenti privilegera tipicamente delle societa

che ritiene abbiano dei vantaggi competitivi sostenibili che possono
essere monetizzati attraverso la crescita. Il processo d'investimento
comprende un'analisi della sostenibilit con riferimento a cambiamenti
dirompenti, solidita finanziaria, esternalita ambientali e sociali e
governance societaria (elementi definiti anche ESG). In generale, il
gestore degli investimenti prendera in considerazione la vendita di un
titolo nel portafoglio qualora ritenga che tale titolo non risponda pit ai
criteri di investimento del gestore stesso. Il comparto non & concepito
per seguire un benchmark e la sua performance puo discostarsi
significativamente da quella del benchmark di riferimento.

Approccio alla sostenibilita Il gestore degli investimenti applica un
approccio olistico allESG nel contesto della sua valutazione della
qualita di una societa, analizzando gli impatti potenziali sulla salute
dell'uomo, lambiente, la liberta e la produttivita e le pratiche di
governance aziendale per garantire la rappresentativita, la cultura e

la fiducia. Il gestore degli investimenti ritiene che incorporare i rischi

e le opportunita potenziali legati allESG all'interno del processo di
investimento sia importante per assicurare una gestione a lungo termine
del capitale. Il gestore degli investimenti ritiene che in un orizzonte
temporale lungo sia piti probabile che si materializzino dei rischi ESG e
che le esternalita non sostenute dalla societa in cui si investe abbiano
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maggiori probabilita di essere riflesse nel valore dei titoli. Poiché i

rischi ESG potrebbero avere potenzialmente un impatto sul profilo di
rischio e di rendimento delle opportunita di investimento, il gestore
degli investimenti tipicamente coinvolge il management della societa in
discussioni costruttive su una serie di questioni ESG che il gestore degli
investimenti ritiene di importanza sostanziale.

Il gestore degli investimenti applica anche alcune restrizioni agli
investimenti.

Per maggiori informazioni sull'approccio alla sostenibilita del comparto,
incluse le caratteristiche ambientali e sociali SFDR del comparto, le
restrizioni agli investimenti e luso e i limiti dei dati in materia ESG,

si rimanda all’allegato sulla sostenibilita del comparto e al paragrafo
“Investimenti sostenibili” a pagina 126.

Categoria di prodotto SFDR Articolo 8.

Benchmark MSCI Emerging Markets Net Index, utilizzato per la
definizione dell'allocazione geografica. Per maggiori informazioni sul
benchmark utilizzato per il confronto dei rendimenti, consultare il KID. Si
rimanda a pagina 125 per le definizioni degli utilizzi.

Valuta di riferimento del comparto USD.

Principali rischi

I rischi elencati di seguito sono suddivisi in base alla frequenza (ma

non necessariamente alla significativita) del loro effetto rispetto

al comparto. Sono riportati solo i rischi principali e non un elenco
esaustivo. Per maggiori informazioni, si rimanda alla sezione “Descrizione
dei rischi” a pagina 117.

Rischi tipicamente associati a situazioni normali

¢ Obbligazioni convertibili e Azionario

e Rischio paese: Cina o ESG/sostenibilita
e Credito o Copertura

e Di cambio ¢ OICR

e Da certificati di deposito di azioni e Gestione

e Derivati e Mercati

e Mercati Emergenti e SPAC

Rischi tipicamente associati a situazioni anomale o eventi

imprevedibili

e Esigenza di liquidita in momenti e Operativi e informatici
specifici e Pratiche standard

¢ Controparte e garanzie, incl. o Modifiche alla tassazione
tecniche di gestione dei titoli

Approccio al controllo dei rischi fondato sugli impegni.

Pianificare il vostro investimento

Profilo dell'investitore Investitori che comprendono i rischi del

comparto e intendono investire a lungo termine.

Il comparto pud essere interessante per gli investitori che:

e intendono investire in azioni

e ricercano un apprezzamento del capitale nel lungo termine

e ricercano un reddito in forma di apprezzamento del capitale oppure di
distribuzioni di proventi

e accettano i rischi associati a questo tipo di investimento

Trattazione degli ordini Le richieste di acquisto, conversione e vendita

di azioni ricevute e accettate dall'agente per i trasferimenti entro le

ore 13:00 CET (ora dell’Europa Centrale) di un giorno di trattazione

vengono di norma trattate lo stesso giorno, a un NAV calcolato in base

ai valori di mercato di quel giorno.

Il regolamento ha luogo entro 3 giorni lavorativi dall'accettazione della
richiesta.

Continua alla pagina successiva.



Developing Opportunity Fund Continua

Commissioni (%)

Commissioni una

. Commissioni annuali
tantum massime

Indicator‘e Ammini- Distri- Custodia
classedi Ingresso CSVD Gestione h . max. mercati
azioni strazione buzione emergenti
A 5,75 — 2,00 0,19 — 0,05
B — 4,002 2,00 0,19 1,00 0,05
C 3,00 1,00° 2,65 0,19 — 0,05
F — — 0,80 0,19 — 0,05
| 3,00 — 0,80 014 — 0,05
J — — 0,60 0,10 — 0,05
N — — — 0,10 — 0,05
S — — 0,80 0,10 — 0,05
VA 1,00' — 0,80 0,10 — 0,05

'A partire dal 14 agosto 2025, le commissioni massime di ingresso saranno ridotte per tutte le
classi di azioni (classe A: 525%, classe C: assenti, classe I: 2,00% e classe Z: assenti).

2Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro 4 anni
dall'acquisto e diminuiscono dell’1% ogni anno. Dopo 4 anni queste azioni si convertono
automaticamente nelle corrispondenti azioni di classe A.

3Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro 1anno
dall'acquisto.

Le classi di azioni con copertura pagano, inoltre, delle commissioni per la copertura all'aliquota
massima dello 0,03%. Per maggiori informazioni su commissioni e spese, si veda il paragrafo
“Commissioni e costi dei comparti” a pagina 152. Per un elenco completo e aggiornato delle
classi di azioni disponibili, si veda il sito morganstanleyinvestmentfunds.com.
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https://www.morganstanley.com/im/msinvf/index.html

Morgan Stanley Investment Funds

Emerging Leaders Equity Fund

Obiettivi e politiche di investimento

Obiettivo Aumentare a lungo termine il valore dellinvestimento,
principalmente attraverso un incremento del capitale.

Politica di Investimento Il comparto investira almeno il 70% del
patrimonio netto totale in titoli azionari di societa in mercati emergenti
e di frontiera (i mercati di frontiera sono meno sviluppati dei mercati
emergenti).

Gli investimenti riguardano societa situate, o che svolgono attivita
significative, in paesi emergenti o di frontiera. Gli investimenti
comprendono Azioni A cinesi (via Stock Connect) e titoli legati ad azioni,
comprese ricevute di deposito (o depositary receipts), come American
Depositary Receipts o “ADR” e Global Depositary Receipts o “GDR’,
nonché titoli di emittenti societari di paesi sviluppati che, al momento
dell’acquisto, traggono almeno il 35% degli utili o dei profitti da,

sono principalmente negoziati in, o sono legati alle condizioni di paesi
emergenti e di frontiera. Un paese puo essere considerato emergente
o di frontiera in base alla classificazione dell'indice MSCI Emerging
Markets Net Index o a una classificazione simile di una organizzazione
come il Fondo Monetario Internazionale, le Nazioni Unite o la Banca
Mondiale.

Il comparto puo investire fino al 30% del patrimonio netto totale in
titoli azionari che non soddisfano i criteri degli investimenti principali del
comparto e in altri tipi di titoli, come azioni privilegiate e obbligazioni
convertibili.

Il comparto puo investire o essere esposto ai seguenti titoli, fino alla

percentuale del patrimonio netto totale indicata:

e note di partecipazione: 45% (percentuale delle attivita lorde al netto
delle attivita equivalenti alla liquidita)

e Azioni A cinesi (via Stock Connect): 20%

L'esposizione in valute non di riferimento pud essere coperta,
parzialmente o integralmente, con la valuta di riferimento del comparto.

Si rimanda anche a “Attivit3, tecniche e operazioni consentite” a
pagina 128.

Derivati e tecniche Il comparto pud fare uso di strumenti derivati
soltanto per ridurre rischi (copertura) e costi.

In aggiunta ai derivati core (si veda il paragrafo "Come i comparti
utilizzano strumenti e tecniche”, il comparto puo utilizzare anche dei
TRS (total return swap).

Utilizzo di TRS quota attesa: 0% del patrimonio netto, quota massima:
15%.
Prestito titoli quota attesa: 0-5% del patrimonio netto, quota massima:
33%.

Strategia Nel quadro della gestione attiva del comparto, il gestore
degli investimenti individua, innanzitutto, i principali fattori di crescita
dei mercati emergenti. In seguito utilizza l'analisi dei fondamentali per
costruire un portafoglio concentrato di societa che sembrano meglio
posizionate per poter beneficiare di queste opportunita di mercato
(approccio top-down e bottom-up orientato alla crescita). Il comparto
non & concepito per seguire un benchmark e la sua performance puo
discostarsi significativamente da quella del benchmark di riferimento.

Approccio alla sostenibilita Il gestore degli investimenti integra i rischi
ambientali, sociali o di governance (ESG) nel processo di investimento
utilizzando determinati criteri ESG come un parametro aggiuntivo per
la ricerca sui fondamentali, che puo contribuire al processo decisionale
per gli investimenti. Il gestore degli investimenti cerca di comprendere
come determinati criteri ESG possano influenzare il profilo di rischio

di una societa e puo interagire con il management della societa su

cio che ritiene essere sostanzialmente importante. Il comparto mira

a ottenere un'impronta di carbonio inferiore a quella dell'indice MSCI
Emerging Markets Net Index (in base ai dati di terzi disponibili). IL gestore
degli investimenti applichera specifiche restrizioni agli investimenti in
determinati settori con il potenziale di arrecare danni all'ambiente o alla
salute e al benessere umano.

Per maggiori informazioni sull'approccio alla sostenibilita del comparto,
incluse le caratteristiche ambientali e sociali SFDR del comparto, le
restrizioni agli investimenti e l'uso e i limiti dei dati in materia ESG,

si rimanda all’allegato sulla sostenibilita del comparto e al paragrafo
“Investimenti sostenibil” a pagina 126.

Categoria di prodotto SFDR Articolo 8.

Benchmark MSCI Emerging Markets Net Index, utilizzato per

la comparazione degli indicatori di sostenibilita e la definizione
dell'allocazione geografica. Si rimanda a pagina 125 per le definizioni
degli utilizzi.

Valuta di riferimento del comparto USD.
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Principali rischi

I rischi elencati di seguito sono suddivisi in base alla frequenza (ma

non necessariamente alla significativita) del loro effetto rispetto

al comparto. Sono riportati solo i rischi principali e non un elenco
esaustivo. Per maggiori informazioni, si rimanda alla sezione “Descrizione
dei rischi” a pagina 117.

Rischi tipicamente associati a situazioni normali

e Bassa diversificazione e Mercati Emergenti
o Obbligazioni convertibili e Azionario

e Rischio paese: Cina o ESG/sostenibilita
e Rischio paese: India o Copertura

e Credito ¢ OICR

¢ Di cambio ¢ Gestione

e Da certificati di deposito di azioni ¢ Mercati

e Derivati

Rischi tipicamente associati a situazioni anomale o eventi

imprevedibili

e Esigenza di liquidita in momenti e Operativi e informatici
specifici e Pratiche standard

» Controparte e garanzie, incl. o Modifiche alla tassazione
tecniche di gestione dei titoli

Approccio al controllo dei rischi fondato sugli impegni.

Pianificare il vostro investimento

Profilo dell'investitore Investitori che comprendono i rischi del
comparto e intendono investire a lungo termine.

Il comparto pud essere interessante per gli investitori che:

e ricercano un apprezzamento del capitale nel lungo termine

e ricercano un reddito in forma di apprezzamento del capitale oppure di
distribuzioni di proventi

sono interessati a un'esposizione ai mercati azionari emergenti, come
investimento principale o diversificazione

e accettano i rischi associati a questo tipo di investimento

Trattazione degli ordini Le richieste di acquisto, conversione e vendita
di azioni ricevute e accettate dallagente per i trasferimenti entro le

ore 13:00 CET (ora dell’Europa Centrale) di un giorno di trattazione
vengono di norma trattate lo stesso giorno, a un NAV calcolato in base
ai valori di mercato di quel giorno.

Il regolamento ha luogo entro 3 giorni lavorativi dall'accettazione della
richiesta.

Commissioni (%)

Commissioni una

. Commissioni annuali
tantum massime

Indicatore - _— Custodia
classedi Ingresso CSVD Gestione Amn?lnl- Dls.t”- max. mercati
azioni strazione buzione emergenti

A 5,75 — 190 0,19 — 0,05
B — 4,00° 190 019 1,00 0,05
B2 — 3,00° 1,90 0,19 1,00 0,05
C 3,00" 1,00* 2,50 0,19 — 0,05
F — — 0,75 019 — 0,05
| 3,00 — 0,75 014 — 0,05
J . 010 — 0,05
N — — — 0,10 — 0,05
S — — 0,75 0,70 — 0,05
7 1,00' — 0,75 0,10 — 0,05

'A partire dal T4 agosto 2025, le commissioni massime di ingresso saranno ridotte per tutte le
classi di azioni (classe A: 525%, classe C: assenti, classe I: 2,00% e classe Z: assenti).

?Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro 4 anni
dall'acquisto e diminuiscono dell'1% ogni anno. Dopo 4 anni queste azioni si convertono
automaticamente nelle corrispondenti azioni di classe A.

3 Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro 3 anni
dall'acquisto e diminuiscono dell'1% ogni anno. Dopo 3 anni queste azioni si convertono
automaticamente nelle corrispondenti azioni di classe A.

“Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro T anno
dall'acquisto.

Le classi di azioni con copertura pagano, inoltre, delle commissioni per la copertura all'aliquota
massima dello 0,03%. Per maggiori informazioni su commissioni e spese, si veda il paragrafo
“Commissioni e costi dei comparti” a pagina 152. Per un elenco completo e aggiornato delle
classi di azioni disponibili, si veda il sito morganstanleyinvestmentfunds.com



https://www.morganstanley.com/im/msinvf/index.html

Morgan Stanley Investment Funds

Europe Opportunity Fund

Obiettivi e politiche di investimento

Obiettivo Aumento a lungo termine del capitale (denominato in EUR).

Politica di Investimento Il comparto investira principalmente
(almeno il 70% del patrimonio netto totale) in titoli azionari, comprese
ricevute di deposito (o depositary receipts), come “American Depositary
Receipts” - ADRs; “Global Depositary Receipts” - GDRs e “European
Depository Receipts” - EDRs di societa situate in Europa.

Il comparto pu® anche investire in via accessoria (fino al 30% del
patrimonio netto) in titoli legati ad azioni che non soddisfano i criteri
degli investimenti principali del comparto, in titoli di debito convertibili
in azioni ordinarie, azioni privilegiate, warrant e altri titoli collegati alle
azioni. Il comparto pud investire in quantita limitata (fino al 10% del
patrimonio netto) in quote/azioni di organismi di investimento collettivo,
compresi comparti della SICAV e ETF aperti, che siano investimenti
ammissibili per gli OICVM ai sensi della Legge del 2010, nonché in azioni
di SPAC.

Si rimanda anche a “Attivit3, tecniche e operazioni consentite” a
pagina 128.

Derivati e tecniche Il comparto pud fare uso di strumenti derivati per
ridurre rischi (copertura) e costi e a scopo di investimento.

In aggiunta ai derivati core (si veda il paragrafo “Come i comparti
utilizzano strumenti e tecniche”), il comparto pud utilizzare anche dei
TRS (total return swap).

Utilizzo di TRS quota attesa: 0% del patrimonio netto, quota massima:
25%.
Prestito titoli No.

Strategia Il gestore degli investimenti enfatizzera un processo
bottom-up nella selezione dei titoli, ricercando investimenti interessanti
esaminando ogni singola societa. Nella selezione dei titoli per
linvestimento, il gestore degli investimenti ricerchera societa di alta
qualita, gia affermate o emergenti, che a suo avviso sono sottovalutate
al momento dell'acquisto. Il gestore degli investimenti privilegera
tipicamente delle societa che ritiene abbiano dei vantaggi competitivi
sostenibili che possono essere monetizzati attraverso la crescita. Il
processo dinvestimento comprende un'analisi della sostenibilita con
riferimento a cambiamenti dirompenti, solidita finanziaria, esternalita
ambientali e sociali e governance societaria (elementi definiti

anche ESG). In generale, il gestore degli investimenti prendera in
considerazione la vendita di un titolo nel portafoglio qualora ritenga
che tale titolo non risponda pit ai criteri di investimento del gestore
stesso. Il comparto & gestito attivamente e non & concepito per seguire
un benchmark. Pertanto, la gestione del comparto non & vincolata dalla
composizione di un benchmark.

Approccio alla sostenibilita Il gestore degli investimenti applica un
approccio olistico allESG nel contesto della sua valutazione della
qualita di una societa, analizzando gli impatti potenziali sulla salute
dell'uomo, l'ambiente, la liberta e la produttivita e le pratiche di
governance aziendale per garantire la rappresentativita, la cultura e

la fiducia. Il gestore degli investimenti ritiene che incorporare i rischi

e le opportunita potenziali legati al'ESG all'interno del processo

di investimento sia importante per assicurare una gestione a lungo
termine del capitale. Il gestore degli investimenti ritiene che in un
orizzonte temporale lungo sia piti probabile che si materializzino dei
rischi ESG e che le esternalita non sostenute dalla societa abbiano
maggiori probabilita di essere riflesse nel valore dei titoli. Poiché i
rischi ESG potrebbero avere potenzialmente un impatto sul profilo di
rischio e di rendimento delle opportunita di investimento, il gestore
degli investimenti tipicamente coinvolge il management della societa in
discussioni costruttive su una serie di questioni ESG che il gestore degli
investimenti ritiene di importanza sostanziale.

Il gestore degli investimenti applica anche alcune restrizioni agli
investimenti.

Per maggiori informazioni sull'approccio alla sostenibilita del comparto,
incluse le caratteristiche ambientali e sociali SFDR del comparto, le
restrizioni agli investimenti e uso e i limiti dei dati in materia ESG,

si rimanda all'allegato sulla sostenibilitd del comparto e al paragrafo
“Investimenti sostenibili” a pagina 126.

Categoria di prodotto SFDR Articolo 8.

Benchmark Per maggiori informazioni sul benchmark utilizzato per il
confronto dei rendimenti, consultare il KID. Si rimanda a pagina 125
per le definizioni degli utilizzi.
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Valuta di riferimento del comparto EUR.

Principali rischi

I rischi elencati di seguito sono suddivisi in base alla frequenza (ma

non necessariamente alla significativita) del loro effetto rispetto

al comparto. Sono riportati solo i rischi principali e non un elenco
esaustivo. Per maggiori informazioni, si rimanda alla sezione “Descrizione
dei rischi” a pagina 117.

Rischi tipicamente associati a situazioni normali
« Obbligazioni convertibili o ESG/sostenibilita

o Credito e Eurozona
e Di cambio e Copertura
o Da certificati di deposito di azioni ¢ OICR

e Derivati e (estione

e Mercati Emergenti e Mercati

e Azionario e SPAC

Rischi tipicamente associati a situazioni anomale o eventi

imprevedibili

e Esigenza di liquidita in momenti e Operativi e informatici
specifici e Pratiche standard

e Controparte e garanzie ¢ Modifiche alla tassazione

Approccio al controllo dei rischi fondato sugli impegni.

Pianificare il vostro investimento

Profilo dell'investitore Investitori che comprendono i rischi del

comparto e intendono investire a lungo termine.

Il comparto pud essere interessante per gli investitori che:

e intendono investire in azioni

e ricercano un apprezzamento del capitale nel lungo termine

e ricercano un reddito in forma di apprezzamento del capitale oppure di
distribuzioni di proventi

e accettano i rischi associati a questo tipo di investimento

Trattazione degli ordini Le richieste di acquisto, conversione e vendita

di azioni ricevute e accettate dall'agente per i trasferimenti entro le

ore 13:00 CET (ora dell’Europa Centrale) di un giorno di trattazione

vengono di norma trattate Lo stesso giorno, a un NAV calcolato in base

ai valori di mercato di quel giorno.

Il regolamento ha luogo entro 3 giorni lavorativi dall'accettazione della

richiesta.

Commissioni (%)

Commissioni una Ayt A
Commissioni annuali

Indicatore tantum massime
clas.se .di Ingresso CSVD Gestione Amn?ini- Distribuzione
azioni strazione
A 5,75 — 1,50 0,19 —
B — 4,007 1,50 0,19 1,00
B2 — 3,00° 1,50 0,19 1,00
C 3,00 1,00* 2,20 0,19 —
F — — 0,75 0,19 —
| 3,00 — 0,75 014 —
) — — 0,40 0,10 —
N — — — 0,10 —
S — — 0,75 0,10 —
Z 1,00 — 0,75 0,10 —

'A partire dal T4 agosto 2025, le commissioni massime di ingresso saranno ridotte per tutte le
classi di azioni (classe A: 525%, classe C: assenti, classe I: 2,00% e classe Z: assenti).

?Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro 4 anni
dall'acquisto e diminuiscono dell'1% ogni anno. Dopo 4 anni queste azioni si convertono
automaticamente nelle corrispondenti azioni di classe A.

3 Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro 3 anni
dall'acquisto e diminuiscono dell'1% ogni anno. Dopo 3 anni queste azioni si convertono
automaticamente nelle corrispondenti azioni di classe A.

“Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro T anno
dall'acquisto.

Le classi di azioni con copertura pagano, inoltre, delle commissioni per la copertura all'aliquota
massima dello 0,03%. Per maggiori informazioni su commissioni e spese, si veda il paragrafo
“Commissioni e costi dei comparti” a pagina 152. Per un elenco completo e aggiornato delle
classi di azioni disponibili, si veda il sito morganstanleyinvestmentfunds.com
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Morgan Stanley Investment Funds

Global Brands Equity Income Fund

Obiettivi e politiche di investimento

Obiettivo Fornire un flusso di reddito regolare e una crescita del
capitale nel lungo termine.

In vigore fino al 28 settembre 2025: Politica di Investimento Il
comparto investira principalmente (almeno il 70% del patrimonio netto
totale) in titoli azionari di alta qualita che distribuiscono stabilmente dei
dividendi di emittenti situati nei paesi sviluppati del mondo.

Il comparto pud investire, in via accessoria (fino al 30% del patrimonio
netto totale), in titoli azionari di emittenti situati in mercati emergenti
comprese Azioni A cinesi (via Stock Connect), e in azioni privilegiate,
strumenti di debito convertibili in azioni ordinarie o privilegiate, warrant
su titoli e altri titoli legati ad azioni al fine di ottenere un'esposizione

in emittenti situati in mercati emergenti e sviluppati. Il comparto puo
investire fino al 10% delle proprie attivita nette in Azioni A cinesi (via
Stock Connect).

Si rimanda anche a “Attivita, tecniche e operazioni consentite” a
pagina 128.

In vigore dal 29 settembre 2025: Politica d'investimento Il
comparto & concepito per fornire un flusso di reddito regolare
attraverso una combinazione di dividendi provenienti da titoli azionari
di alta qualita e a distribuzione costante di dividendi e di premi derivanti
dalla vendita di opzioni call su indici, con l'obiettivo di ottenere un
rendimento. Il contributo relativo dei dividendi e delle opzioni call al
livello complessivo di reddito pud variare in base alla selezione dei titoli
o alle condizioni di mercato.

Il comparto investira principalmente (ossia, almeno il 70% del
patrimonio netto totale) in titoli azionari di societa di mercati sviluppati
in ogni parte del mondo.

Il comparto pud anche investire, in via accessoria (ossia fino al 30%
del patrimonio netto totale), in societa situate nei mercati emergenti,
incluso fino al 10% del proprio patrimonio netto in Azioni A cinesi (via
Stock Connect).

Gli investimenti in azioni di societa possono comprendere anche azioni
privilegiate, titoli di debito convertibili in azioni ordinarie o privilegiate, e
altri titoli legati ad azioni.

Si rimanda anche a “Attivit3, tecniche e operazioni consentite” a
pagina 128.

Derivati e tecniche Il comparto pud fare uso di strumenti derivati per
ridurre rischi (copertura) e costi e a scopo di investimento.

In aggiunta ai derivati core (si veda il paragrafo “Come i comparti
utilizzano strumenti e tecniche”), il comparto pud utilizzare anche dei
TRS (total return swap).

Il comparto sottoscrivera strumenti finanziari derivati con Morgan
Stanley & Co. International Plc per incrementare il livello di reddito
guadagnato attraverso il rendimento da dividendo distribuito dai

titoli azionari nel portafoglio. Si prevede che questa strategia includa
l'assunzione di un'esposizione tramite uno o piti swap a opzioni su indici
azionari. Si prevede che cio aumenti il reddito guadagnato, mediante
l'incasso dei premi ricevuti per la vendita delle opzioni sottostanti.
Tuttavia, in un mercato in crescita, il rischio di perdite di capitale sugli
Swap derivanti dall’esercizio delle opzioni pud essere mitigato dalla
crescita del valore delle attivita sottostanti.

Utilizzo di TRS quota attesa: 200% del patrimonio netto, quota
massima: 250%.
Prestito titoli No.

Strategia Il comparto investira in un portafoglio ristretto di titoli di
societa con rendimenti elevati sul capitale operativo, il cui successo,
ad awviso del gestore degli investimenti, & basato su beni immateriali
(come, a titolo esemplificativo e non esaustivo, marchi, diritti di
proprieta intellettuale o metodi di distribuzione) atti a sostenere forti
reti di attivita in franchising.

Il comparto & gestito attivamente e non & concepito per seguire
un benchmark. La gestione del comparto non & vincolata dalla
composizione di un benchmark.

Approccio alla sostenibilita Come parte integrante del processo di
investimento, il gestore degli investimenti valuta i fattori rilevanti
che potrebbero incidere sui rendimenti del capitale operativo elevati
e sostenibili nel lungo termine, inclusi i fattori ESG, e si impegna a
interagire con le societa in tale contesto. Nei limiti degli obiettivi di

29 | Morgan Stanley Investment Funds | Prospetto - agosto 2025

investimento del comparto, il gestore degli investimenti mantiene

la discrezionalita sulla scelta degli investimenti. Nell'esercizio di tale
discrezionalitd, i fattori ESG non sono lunico elemento determinante
per decidere se un investimento possa essere effettuato o una
partecipazione possa rimanere nel portafoglio del comparto, dato che
il gestore degli investimenti considera altresi i rischi o le opportunita
potenzialmente rilevanti in una qualsiasi delle aree ESG che potrebbero
compromettere o migliorare gli elevati rendimenti correnti del capitale
investito di una societa.

Il gestore degli investimenti applica anche alcune restrizioni agli
investimenti.

Per maggiori informazioni sull'approccio alla sostenibilita del comparto,
incluse le caratteristiche ambientali e sociali SFDR del comparto, le
restrizioni agli investimenti e 'uso e i limiti dei dati in materia ESG,

si rimanda all’allegato sulla sostenibilita del comparto e al paragrafo
“Investimenti sostenibili” a pagina 126.

Categoria di prodotto SFDR Articolo 8.

Benchmark Per maggiori informazioni sul benchmark utilizzato per il
confronto dei rendimenti, consultare il KID. Si rimanda a pagina 125
per le definizioni degli utilizzi.

Valuta di riferimento del comparto USD.

Principali rischi

I rischi elencati di seguito sono suddivisi in base alla frequenza (ma
non necessariamente alla significativita) del loro effetto rispetto
al comparto. Sono riportati solo i rischi principali e non un elenco
esaustivo. “Descrizione dei rischi” a pagina 117 Per maggiori
informazioni, si rimanda alla sezione.

Rischi tipicamente associati a situazioni normali
o Bassa diversificazione e Azionario

« Obbligazioni convertibili o ESG/sostenibilita
e Rischio paese: Cina e Eurozona

o Credito e Copertura

e Di cambio e OICR

e Da certificati di deposito di azioni e Leva finanziaria
e Derivati e Gestione

e Mercati Emergenti e Mercati

Rischi tipicamente associati a situazioni anomale o eventi
imprevedibili
e Esigenza di liquidita in momenti e Operativi e informatici

specifici e Pratiche standard
e Controparte e garanzie * Modifiche alla tassazione
Approccio al controllo dei rischi VaR relativo, utilizzando il MSCI
World Index come portafoglio di riferimento. Leva lorda prevista: 200%
(non garantito; pud essere superiore o inferiore).

Pianificare il vostro investimento

Profilo dell'investitore Investitori che comprendono i rischi del

comparto e intendono investire a lungo termine.

Il comparto pud essere interessante per gli investitori che:

e intendono investire in azioni

e ricercano un apprezzamento del capitale nel lungo termine

e ricercano un reddito in forma di apprezzamento del capitale oppure di
distribuzioni di proventi

e accettano i rischi associati a questo tipo di investimento

Trattazione degli ordini Le richieste di acquisto, conversione e vendita

di azioni ricevute e accettate dall'agente per i trasferimenti entro le

ore 13:00 CET (ora dell’Europa Centrale) di un giorno di trattazione

vengono di norma trattate Lo stesso giorno, a un NAV calcolato in base

ai valori di mercato di quel giorno.

Il regolamento ha luogo entro 3 giorni lavorativi dall'accettazione della

richiesta.

Continua alla pagina successiva.



Global Brands Equity Income Fund Continua

Commissioni (%)

Commissioni una

. . Commissioni annuali
Indicatore tantum massime

clas'se fji Ingresso  CSVD  Gestione Amnlini- Distribuzione
azioni strazione
A 5,75 — 1,75 0,19 —
B — 4,007 1,75 0,9 1,00
C 3,007 1,00° 2,50 0,19 —
F — — 0,85 0,19 —
| 3,007 — 0,85 014 —
) — - 0,55 0,10 =
N — — — 0,10 —
S — — 0,85 0,10 —
A 1,00 — 0,85 0,10 —

'A partire dal T4 agosto 2025, le commissioni massime di ingresso saranno ridotte per tutte le
classi di azioni (classe A: 5,25%, classe C: assenti, classe I: 2,00% e classe Z: assenti).

?Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro 4 anni
dall'acquisto e diminuiscono dell'1% ogni anno. Dopo 4 anni queste azioni si convertono
automaticamente nelle corrispondenti azioni di classe A.

3 Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro 1anno
dall'acquisto.

Le classi di azioni con copertura pagano, inoltre, delle commissioni per la copertura all'aliquota
massima dello 0,03%. Per maggiori informazioni su commissioni e spese, si veda il paragrafo
“Commissioni e costi dei comparti” a pagina 152. Per un elenco completo e aggiornato delle

classi di azioni disponibili, si veda il sito morganstanleyinvestmentfunds.com.
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Morgan Stanley Investment Funds

Global Brands Fund

Obiettivi e politiche di investimento

Obiettivo Ottenere un interessante tasso di rendimento nel lungo
termine, denominato in USD.

Politica di Investimento Il comparto investira principalmente (almeno
il 70% del patrimonio netto totale) in titoli azionari di societa dei paesi
sviluppati.

Il comparto pud anche investire, in via accessoria (ossia fino al 30%
del patrimonio netto totale), in azioni di societa situate nei mercati
emergenti, incluso fino al 10% del proprio patrimonio netto in Azioni A
cinesi (via Stock Connect).

Gli investimenti in azioni di societa possono comprendere anche azioni
privilegiate, titoli di debito convertibili in azioni ordinarie o privilegiate, e
altri titoli legati ad azioni.

Si rimanda anche a “Attivit3, tecniche e operazioni consentite” a
pagina 128.

Derivati e tecniche Il comparto pud fare uso di strumenti derivati
soltanto per ridurre rischi (copertura).

Il comparto pu utilizzare esclusivamente derivati core (si veda il
paragrafo “Come i comparti utilizzano strumenti e tecniche”).

Utilizzo di TRS e Prestito titoli No.

Strategia Il comparto investira in un portafoglio ristretto di titoli di
societa con rendimenti elevati sul capitale operativo, il cui successo,
ad awviso del gestore degli investimenti, & basato su beni immateriali
(come, a titolo esemplificativo e non esaustivo, marchi, diritti di
proprietd intellettuale o metodi di distribuzione) atti a sostenere forti
reti di attivita in franchising.

Il comparto & gestito attivamente e non & concepito per seguire
un benchmark. La gestione del comparto non & vincolata dalla
composizione di un benchmark.

Approccio alla sostenibilita Come parte integrante del processo di
investimento, il gestore degli investimenti valuta i fattori rilevanti

che potrebbero incidere sui rendimenti del capitale operativo elevati

e sostenibili nel lungo termine, inclusi i fattori ESG, e si impegna a
interagire con le societa in tale contesto. Nei limiti degli obiettivi di
investimento del comparto, il gestore degli investimenti mantiene

la discrezionalita sulla scelta degli investimenti. Nell'esercizio di tale
discrezionalita, i fattori ESG non sono Lunico elemento determinante
per decidere se un investimento possa essere effettuato o una
partecipazione possa rimanere nel portafoglio del comparto, dato che
il gestore degli investimenti considera altresi i rischi o le opportunita
potenzialmente rilevanti in una qualsiasi delle aree ESG che potrebbero
compromettere o migliorare gli elevati rendimenti correnti del capitale
investito di una societa.

Il gestore degli investimenti applica anche alcune restrizioni agli
investimenti.

Per maggiori informazioni sull'approccio alla sostenibilita del comparto,
incluse le caratteristiche ambientali e sociali SFDR del comparto, le
restrizioni agli investimenti e luso e i limiti dei dati in materia ESG,

si rimanda all’allegato sulla sostenibilita del comparto e al paragrafo
“Investimenti sostenibili” a pagina 126.

Categoria di prodotto SFDR Articolo 8.

Benchmark Per maggiori informazioni sul benchmark utilizzato per il
confronto dei Per maggiori informazioni sul benchmark utilizzato per il
confronto dei rendimenti, consultare il KID. Si rimanda a pagina 125
per le definizioni degli utilizzi.

Valuta di riferimento del comparto USD.

Principali rischi

I rischi elencati di seguito sono suddivisi in base alla frequenza (ma
non necessariamente alla significativita) del loro effetto rispetto
al comparto. Sono riportati solo i rischi principali e non un elenco
esaustivo. “Descrizione dei rischi” a pagina 117 Per maggiori
informazioni, si rimanda alla sezione.
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Rischi tipicamente associati a situazioni normali

* Bassa diversificazione e Azionario

» Obbligazioni convertibili o ESG/sostenibilita
e Rischio paese: Cina e Eurozona

e Credito o Copertura

e Di cambio e OICR

e Da certificati di deposito di azioni e Gestione

e Derivati o Mercati

e Mercati Emergenti

Rischi tipicamente associati a situazioni anomale o eventi

imprevedibili

e Esigenza di liquidita in momenti e Operativi e informatici
specifici e Pratiche standard

e Controparte e garanzie o Modifiche alla tassazione

Approccio al controllo dei rischi fondato sugli impegni.

Pianificare il vostro investimento

Profilo dell'investitore Investitori che comprendono i rischi del

comparto e intendono investire a lungo termine.

Il comparto pud essere interessante per gli investitori che:

e intendono investire in azioni

e ricercano un apprezzamento del capitale nel lungo termine

e ricercano un reddito in forma di apprezzamento del capitale oppure di
distribuzioni di proventi

e accettano i rischi associati a questo tipo di investimento

Trattazione degli ordini Le richieste di acquisto, conversione e vendita

di azioni ricevute e accettate dall'agente per i trasferimenti entro le

ore 13:00 CET (ora dell’Europa Centrale) di un giorno di trattazione

vengono di norma trattate Lo stesso giorno, a un NAV calcolato in base

ai valori di mercato di quel giorno.

Il regolamento ha luogo entro 3 giorni lavorativi dall'accettazione della

richiesta.

Commissioni (%)
Commissioni una
Indicatore tantum massime

classe di Ingresso  CSVD  Gestione Ammini-

Commissioni annuali

Distribuzione

azioni strazione
A 5,75 — 1,60 0,19 —
B — 4,007 1,60 0,19 1,00
B2 — 3,00° 1,60 0,19 1,00
C 3,00 1,00% 2,40 0,19 —
F — — 0,75 0,19 —
| 3,00 — 0,75 014 —
) — — — 0,10 —
N — — — 0,10 —
S — — 0,75 0,10 —
Z 1,00 — 0,75 0,10 —

'A partire dal T4 agosto 2025, le commissioni massime di ingresso saranno ridotte per tutte le
classi di azioni (classe A: 525%, classe C: assenti, classe I: 2,00% e classe Z: assenti).

?Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro 4 anni
dall'acquisto e diminuiscono dell'1% ogni anno. Dopo 4 anni queste azioni si convertono
automaticamente nelle corrispondenti azioni di classe A.

3 Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro 3 anni
dall'acquisto e diminuiscono dell'1% ogni anno. Dopo 3 anni queste azioni si convertono
automaticamente nelle corrispondenti azioni di classe A.

“Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro T anno
dall'acquisto.

Le classi di azioni con copertura pagano, inoltre, delle commissioni per la copertura all'aliquota
massima dello 0,03%. Per maggiori informazioni su commissioni e spese, si veda il paragrafo
“Commissioni e costi dei comparti” a pagina 152. Per un elenco completo e aggiornato delle

classi di azioni disponibili, si veda il sito morganstanleyinvestmentfunds.com


https://www.morganstanley.com/im/msinvf/index.html

Morgan Stanley Investment Funds

Global Brands Horizon 2029 Fund

Obiettivi e politiche di investimento

Obiettivo Incrementare il valore dellinvestimento attraverso una
combinazione di redditivita e crescita del capitale (rendimento totale).

Politica di investimento Il comparto investira almeno il 70% del
patrimonio netto totale in azioni e obbligazioni.

In particolare, queste obbligazioni saranno titoli di Stato emessi da paesi
europei, come lltalia, e potranno avere qualsiasi rating di credito. Fino

a un massimo del 20%, questi investimenti possono avere un rating di
credito inferiore all'investment grade (obbligazioni ad alto rendimento o
high yield). Il comparto non investira in titoli in sofferenza (distressed).
Gli investimenti azionari riguarderanno societa appartenenti ai paesi
sviluppati di tutto il mondo.

Il comparto puo investire fino al 30% del patrimonio netto totale in
azioni e obbligazioni che non soddisfano i criteri degli investimenti
principali del comparto, come ad esempio azioni di societa situate in
mercati emergenti.

Il comparto pud investire nei seguenti titoli o esservi esposto, fino alla
percentuale del patrimonio netto totale indicata:
e Azioni A cinesi (via Stock Connect): 10%

Gli investimenti in azioni di societa possono comprendere anche azioni
privilegiate, titoli di debito convertibili in azioni ordinarie o privilegiate, e
altri titoli legati ad azioni.

Il comparto modifichera gradualmente la propria asset allocation,
passando da un investimento iniziale del 90% del suo patrimonio
(esclusa la liquidita) in obbligazioni all'avvio della commercializzazione,
per investire fino al 100% del suo patrimonio (esclusa la liquidita)

in azioni al termine di un periodo di investimento di quattro anni.
All'inizio di ogni trimestre, durante tale periodo, il comparto cerchera di
aumentare la propria asset allocation in azioni e di diminuire la propria
asset allocation in obbligazioni. Al termine dei quattro anni, il comparto
sara interamente investito in azioni (esclusa la liquidita).

as(s):tizttlvczgln lancl?tt del T°gen 1" gen T°gen 210°2ngri‘n

(escl. liquidita) comparto 2026 2027 2028 poi

Obbligazionario 90% 75% 50% 25% 0%
Azionario 10% 25% 50% 75% 100%

Indipendentemente da quanto precede, il gestore degli investimenti si
riserva il diritto di adeguare l'asset allocation in funzione delle condizioni
di mercato. Tale transizione pud avvenire a intervalli piti brevi o pil
lunghi e puo variare, in misura maggiore o minore, rispetto agli obiettivi
di asset allocation sopra menzionati, al fine di salvaguardare gli interessi
degli azionisti (ad esempio, in caso di condizioni di mercato eccezionali).

L'esposizione in valute non di riferimento pud essere coperta,
parzialmente o integralmente, con la valuta di riferimento del comparto.

Si rimanda anche a “Attivit3, tecniche e operazioni consentite” a
pagina 128.

Derivati e tecniche Il comparto puo fare uso di strumenti derivati
soltanto per ridurre rischi (copertura).

Il comparto puo utilizzare esclusivamente derivati core (si veda il
paragrafo “Come i comparti utilizzano strumenti e tecniche”).

Utilizzo di TRS e Prestito titoli No.

Strategia L'utilizzo del termine “Global Brands” nel nome del comparto
si riferisce all'esposizione che il comparto avra al termine del periodo

di transizione, con l'obiettivo di replicare l'esposizione di Global Brands
Fund (per ulteriori informazioni su questo comparto, si rimanda alla
descrizione del comparto a pagina 27). Il termine “Horizon 2029"
presente nella denominazione del comparto identifica la data entro la
quale si prevede di completare la transizione verso un'esposizione del
100% in azioni.

Allocazione obbligazionaria: Il gestore degli investimenti adotta

una strategia discrezionale flessibile volta a selezionare obbligazioni
che offrano il miglior rendimento potenziale in relazione al livello di
rischio, tenendo conto dell'obiettivo di asset allocation complessiva
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del patrimonio del comparto. Allocazione azionaria: Il gestore degli
investimenti mira a investire in un portafoglio concentrato di societa di
alta qualita con rendimenti del capitale operativo elevati e sostenibili,

il cui successo, a parere del gestore, dipende da attivita immateriali
(quali, a titolo esemplificativo ma non esaustivo, marchi, diritti d'autore o
metodi di distribuzione) che sostengono una solida posizione di mercato.

Il comparto & gestito attivamente e non & concepito per seguire
un benchmark. La gestione del comparto non ¢ vincolata dalla
composizione di un benchmark.

Approccio alla sostenibilita Allocazione obbligazionaria: Il gestore degli
investimenti, ove pertinente, integra una valutazione dei rischi legati

alla sostenibilita nel processo di selezione delle obbligazioni, che puo
includere, a titolo esemplificativo ma non esaustivo, la vulnerabilita
climatica, la stabilita politica, L'efficacia della governance, lo stato di
diritto e la corruzione. Allocazione azionaria: Come parte integrante del
processo di investimento relativo alle azioni, il gestore degli investimenti
valuta i fattori rilevanti che potrebbero incidere sui rendimenti del
capitale operativo elevati e sostenibili nel lungo termine, inclusi i fattori
ESG, e siimpegna a interagire con le societa in tale contesto. Nei limiti
degli obiettivi di investimento del comparto, il gestore degli investimenti
mantiene la discrezionalita sulla scelta degli investimenti. Nell'esercizio
di tale discrezionalita, i fattori ESG non sono Lunico elemento
determinante per decidere se un investimento possa essere effettuato

0 una partecipazione possa rimanere nel portafoglio del comparto, dato
che il gestore degli investimenti considera altresi i rischi o le opportunita
potenzialmente rilevanti in una qualsiasi delle aree ESG che potrebbero
compromettere o migliorare gli elevati rendimenti correnti del capitale
investito di una societa.

Il gestore degli investimenti applica anche alcune restrizioni agli
investimenti.

Per maggiori informazioni sull'approccio alla sostenibilita del comparto,
incluse le caratteristiche ambientali e sociali SFDR del comparto, le
restrizioni agli investimenti e luso e i limiti dei dati in materia ESG,

si rimanda all’allegato sulla sostenibilita del comparto e al paragrafo
“Investimenti sostenibili” a pagina 126.

Categoria di prodotto SFDR Articolo 8.

Benchmark No.

Valuta di riferimento del comparto EUR.

Principali rischi

I rischi elencati di seguito sono suddivisi in base alla frequenza (ma
non necessariamente alla significativita) del loro effetto rispetto
al comparto. Sono riportati solo i rischi principali e non un elenco
esaustivo. “Descrizione dei rischi” a pagina 117 Per maggiori
informazioni, si rimanda alla sezione.

Rischi tipicamente associati a situazioni normali

¢ Bassa diversificazione e Azionario

¢ Obbligazioni convertibili » ESG/sostenibilita
e Rischio paese: Cina e Eurozona

¢ Credito o Copertura

¢ Di cambio e Tasso diinteresse
* Da certificati di deposito di azioni « OICR

e Derivati e Gestione

¢ Mercati Emergenti o Mercati

Rischi tipicamente associati a situazioni anomale o eventi
imprevedibili
e Esigenza di liquidita in momenti e Operativi e informatici

specifici e Pratiche standard
e Controparte e garanzie o Modifiche alla tassazione
e Default

Approccio al controllo dei rischi fondato sugli impegni.

Continua alla pagina successiva.



Global Brands Horizon 2029 Fund Continua

Pianificare il vostro investimento

Profilo dell'investitore Investitori che comprendono i rischi del
comparto e intendono investire a lungo termine.

Il comparto pud essere interessante per gli investitori che:

e ricercano un apprezzamento del capitale nel lungo termine

ricercano un reddito in forma di apprezzamento del capitale oppure di
distribuzioni di proventi

sono interessati a incrementare gradualmente la propria esposizione
ai mercati azionari sviluppati, con finalita di investimento principale o
di diversificazione del portafoglio.

accettano i rischi associati a questo tipo di investimento

Trattazione degli ordini Le richieste di acquisto, conversione e vendita
di azioni ricevute e accettate dall’agente per i trasferimenti entro le

ore 13:00 CET (ora dell'Europa Centrale) di un giorno di trattazione
vengono di norma trattate lo stesso giorno, a un NAV calcolato in base
ai valori di mercato di quel giorno.

Il regolamento ha luogo entro 3 giorni lavorativi dall'accettazione della
richiesta.

Commissioni di gestione

Le commissioni di gestione aumenteranno allinizio di ogni trimestre in
base all'asset allocation definita per il trimestre. A titolo illustrativo, si
riporta di seguito la posizione in alcuni momenti specifici.

Indicatore Al lancio

1°gen 1° gen 1°gen  1°gen 2029
daazsizen?i con:l::rto 2326 2327 2523 gin poi
A B 0,52 0,70 1,00 130 160
C 0,69 098 145 193 240
z 0,21 030 0,45 0,60 075

Commissioni (%)

Commissioni una

: . Commissioni annuali
Indicatore tantum massime

classe di . Ammini-  Distri-
azioni Ingresso  CSVD Gestione strazione buzione
1 I
A 575 — Queste commissioni 019
B — 4,00% varieranno nel tempo. 019 1,00
C 300" 1,00 Leggere leinformazioni 0,19 —
7 100" riportate a destra. 010 o

'A partire dal T4 agosto 2025, le commissioni massime di ingresso saranno ridotte per tutte le
classi di azioni (classe A: 5,25%; classe C: assenti e classe Z: assenti).

2Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro 4 anni
dall'acquisto e diminuiscono dell'1% ogni anno. Dopo 4 anni queste azioni si convertono
automaticamente nelle corrispondenti azioni di classe A.

3 Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro 1anno
dall'acquisto.

Le classi di azioni con copertura pagano, inoltre, delle commissioni per la copertura all'aliquota
massima dello 0,03%. Per maggiori informazioni su commissioni e spese, si veda il paragrafo
“Commissioni e costi dei comparti” a pagina 152. Per un elenco completo e aggiornato delle
classi di azioni disponibili, si veda il sito morganstanleyinvestmentfunds.com.
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Morgan Stanley Investment Funds

Global Core Equity Fund

Obiettivi e politiche di investimento

Obiettivo Aumentare a lungo termine il valore dellinvestimento,
principalmente attraverso un incremento del capitale.

Politica di Investimento Il comparto investira almeno il 70%
del patrimonio netto totale in titoli azionari emessi da societa di
capitalizzazione media e grande situate in tutto il mondo, mercati
emergenti compresi.

Gli investimenti possono comprendere titoli legati ad azioni, in
particolare, certificati rappresentativi di azioni in deposito “depositary
receipts” (American Depositary Receipts (ADR) e certificati di deposito
globali “Global Depositary Receipts” — (GDR)) e “Real Estate Investment
Trusts” (REIT) chiusi.

Il comparto puo investire fino al 30% del patrimonio netto totale in
titoli azionari che non soddisfano i criteri degli investimenti principali del
comparto e in altri tipi di titoli, come azioni privilegiate e obbligazioni
convertibili.

L'esposizione in valute non di riferimento pud essere coperta,
parzialmente o integralmente, con la valuta di riferimento del comparto.

Si rimanda anche a “Attivit3, tecniche e operazioni consentite” a
pagina 128.

Derivati e tecniche Il comparto puo fare uso di strumenti derivati per
ridurre rischi (copertura) e costi e a scopo di investimento.

Il comparto intende utilizzare esclusivamente derivati core (si veda il
paragrafo “Come i comparti utilizzano strumenti e tecniche”).

Utilizzo di TRS e Prestito titoli No.

Strategia Nel quadro della gestione attiva del comparto, il gestore degli
investimenti decide le allocazioni delle attivita sulla base di un'analisi
quantitativa del valore, della crescita, del potenziale e della qualita

degli emittenti, quindi utilizza l'analisi dei fondamentali per selezionare
le singole societa e costruire un portafoglio concentrato (approccio
top-down e bottom-up). Il comparto non & concepito per seguire un
benchmark e la sua performance pud discostarsi significativamente da
quella del benchmark di riferimento.

Per le decisioni di investimento, il gestore degli investimenti non tiene
conto dei criteri del'UE per le attivita ecosostenibili nel significato di cui
al Regolamento sulla Tassonomia.

Categoria di prodotto SFDR Articolo 6.

Benchmark Per maggiori informazioni sul benchmark utilizzato per il
confronto dei rendimenti, consultare il KID. Si rimanda a pagina 125
per le definizioni degli utilizzi.

Valuta di riferimento del comparto USD.

Principali rischi

I rischi elencati di seguito sono suddivisi in base alla frequenza (ma

non necessariamente alla significativita) del loro effetto rispetto

al comparto. Sono riportati solo i rischi principali e non un elenco
esaustivo. “Descrizione dei rischi” a pagina 117 Per maggiori

informazioni, si rimanda alla sezione.

Rischi tipicamente associati a situazioni normali

¢ Obbligazioni convertibili e Da certificati di deposito di azioni
e Credito e Derivati

¢ Di cambio o Mercati Emergenti

34 | Morgan Stanley Investment Funds | Prospetto - agosto 2025

e Azionario ¢ OICR
e ESG/sostenibilita e Gestione
e Eurozona o Mercati

e Copertura e Investimenti immobiliari

Rischi tipicamente associati a situazioni anomale o eventi

imprevedibili

e Esigenza di liquidita in momenti e Operativi e informatici
specifici e Pratiche standard

e Controparte e garanzie * Modifiche alla tassazione

Approccio al controllo dei rischi fondato sugli impegni.

Pianificare il vostro investimento

Profilo dell'investitore Investitori che comprendono i rischi del
comparto e intendono investire a medio termine.

Il comparto pud essere interessante per gli investitori che:

e ricercano un apprezzamento del capitale nel medio termine

e ricercano un reddito in forma di apprezzamento del capitale oppure di
distribuzioni di proventi

sono interessati a un'esposizione ai mercati azionari internazionali,
come investimento principale o diversificazione

e accettano i rischi associati a questo tipo di investimento

Trattazione degli ordini Le richieste di acquisto, conversione e vendita
di azioni ricevute e accettate dall'agente per i trasferimenti entro le

ore 13:00 CET (ora dell’Europa Centrale) di un giorno di trattazione
vengono di norma trattate lo stesso giorno, a un NAV calcolato in base
ai valori di mercato di quel giorno.

Il regolamento ha luogo entro 3 giorni lavorativi dall'accettazione della
richiesta.

Commissioni (%)

Commissioni una P 0
Commissioni annuali

Indicatore tantum massime
clas_se f" Ingresso CSVD  Gestione Amrr}ini- Distribuzione
azioni strazione
A 5,75 — 1,35 0,19 —
B — 4,007 1,35 0,19 1,00
C 3,00 1,00° 1,80 0,19 —
F — — 0,55 019 —
| 3,00 — 0,55 0,14 —
J = — — 0,10 —
N — — — 0,10 —
S — — 0,55 010 —
Z 1,00 — 0,55 0,10 —

'A partire dal T4 agosto 2025, le commissioni massime di ingresso saranno ridotte per tutte le
classi di azioni (classe A: 525%, classe C: assenti, classe I: 2,00% e classe Z: assenti).

?Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro 4 anni
dall'acquisto e diminuiscono dell'1% ogni anno. Dopo 4 anni queste azioni si convertono
automaticamente nelle corrispondenti azioni di classe A.

3Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro 1anno
dall'acquisto.

Le classi di azioni con copertura pagano, inoltre, delle commissioni per la copertura all'aliquota
massima dello 0,03%. Per maggiori informazioni su commissioni e spese, si veda il paragrafo
“Commissioni e costi dei comparti” a pagina 152. Per un elenco completo e aggiornato delle

classi di azioni disponibili, si veda il sito morganstanleyinvestmentfunds.com
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Morgan Stanley Investment Funds

Global Endurance Fund

Obiettivi e politiche di investimento

Obiettivo Aumento a lungo termine del capitale (denominato in USD).

Politica di Investimento Il comparto investira principalmente (ossia,
almeno il 70% del patrimonio netto totale) in titoli azionari, comprese
ricevute di deposito (o depositary receipts), come “American Depositary
Receipts” - ADRs; “Global Depositary Receipts” - GDRs di societa gia
affermate ed emergenti situate in tutto il mondo, con capitalizzazioni
rientranti nella gamma di societa comprese nel!MSCI All Country World
Index.

Il comparto pu® anche investire in via accessoria (fino al 30% del
patrimonio netto) in titoli azionari che non soddisfano i criteri degli
investimenti principali del comparto, in titoli di debito convertibili in
azioni ordinarie, azioni privilegiate, azioni A cinesi (via Stock Connect),
warrant e altri titoli legati ad azioni. Il comparto puo investire fino al
10% delle proprie attivita nette in Azioni A cinesi (via Stock Connect). IL
comparto pud investire in quantita limitata (fino al 10% del patrimonio
netto) in quote/azioni di organismi di investimento collettivo, compresi
comparti della SICAV e ETF aperti, che siano investimenti ammissibili
per gli OICVM ai sensi della Legge del 2010, nonché in azioni di SPAC.

Si rimanda anche a “Attivita, tecniche e operazioni consentite” a
pagina 128.

Derivati e tecniche Il comparto puo fare uso di strumenti derivati per
ridurre rischi (copertura) e costi e a scopo di investimento.

Il comparto intende utilizzare esclusivamente derivati core (si veda il
paragrafo “Come i comparti utilizzano strumenti e tecniche”.

Utilizzo di TRS No.
Prestito titoli quota attesa: 0-5% del patrimonio netto, quota massima:
33%.

Strategia Il processo d'investimento privilegera un processo di
selezione di titoli bottom-up, in cerca di investimenti interessanti

a livello di singole societa. Nella selezione dei titoli in cui investire,

il gestore degli investimenti cerchera di investire in societa con
vantaggi competitivi sostenibili. Il gestore degli investimenti preferira
generalmente delle societa con ricavi sul capitale investito crescenti,
visibilita commerciale al di sopra della media, generazione di un forte
flusso di cassa ed un favorevole rapporto rischio/ricavi. Il comparto
fara investimenti a lungo termine su base globale in societa che ad
awviso del gestore degli investimenti hanno i vantaggi competitivi pit
idonei a resistere nel lungo termine. Il comparto puo anche investire in
societa con una crescita pitt moderata, societa con una bassa volatilita
dei profitti e/o societa con alcune ciclicita nei loro mercati di sbocco.
Il comparto & gestito attivamente, non & concepito per seguire un
benchmark e pertanto, la gestione del comparto non & vincolata

dalla composizione del MSCI All Country World Index. | riferimenti
del comparto al benchmark hanno lo scopo di definire la fascia di
capitalizzazione degli emittenti in cui il comparto investe.

Approccio alla sostenibilita Il gestore degli investimenti integra
fattivamente la sostenibilita nel processo di investimento utilizzando

i fattori ESG come un parametro aggiuntivo per la ricerca sui
fondamentali, che puo contribuire al processo decisionale per gli
investimenti. Il gestore degli investimenti cerca di comprendere come

le iniziative ambientali e sociali delle societa possano creare valore
consolidando i vantaggi competitivi durevoli, creando opportunita di
crescita, apportando profittabilita e/o allineandosi con i trend secolari
di crescita. In generale, gestore degli investimenti si impegna con gli
organi di gestione delle societa per discutere le loro pratiche ESG,

con L'obiettivo di identificare in che misura i temi della sostenibilita
presentino opportunita e rischi rilevanti per il valore del titolo nel lungo
termine. Gli altri aspetti del processo di investimento comprendono una
valutazione sistematica, di proprieta del gestore degli investimenti, delle
politiche di governo societario, che si concentra sull'adeguamento dei
compensi nel contesto della creazione di valore nel lungo termine.

Il gestore degli investimenti applica anche alcune restrizioni agli
investimenti.

Per maggiori informazioni sull'approccio alla sostenibilita del comparto,
incluse le caratteristiche ambientali e sociali SFDR del comparto, le
restrizioni agli investimenti e uso e i limiti dei dati in materia ESG,

si rimanda all'allegato sulla sostenibilitd del comparto e al paragrafo
“Investimenti sostenibili” a pagina 126.

Categoria di prodotto SFDR Articolo 8.
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Benchmark MSCI All Country World Index, utilizzato per la definizione
della composizione del portafoglio. Per maggiori informazioni sul
benchmark utilizzato per il confronto dei rendimenti, consultare il KID. Si
rimanda a pagina 125 per le definizioni degli utilizzi.

Valuta di riferimento del comparto USD.

Principali rischi

I rischi elencati di seguito sono suddivisi in base alla frequenza (ma

non necessariamente alla significativita) del loro effetto rispetto

al comparto. Sono riportati solo i rischi principali e non un elenco
esaustivo. Per maggiori informazioni, si rimanda alla sezione “Descrizione
dei rischi” a pagina 117.

Rischi tipicamente associati a situazioni normali

¢ Obbligazioni convertibili o ESG/sostenibilita
e Rischio paese: Cina e Eurozona

o Credito o Copertura

e Di cambio ¢ OICR

e Da certificati di deposito di azioni e Gestione

e Derivati e Mercati

e Mercati Emergenti e SPAC

e Azionario

Rischi tipicamente associati a situazioni anomale o eventi

imprevedibili

e Esigenza di liquidita in momenti e Operativi e informatici
specifici e Pratiche standard

e Controparte e garanzie, incl. o Modifiche alla tassazione
tecniche di gestione dei titoli

Approccio al controllo dei rischi fondato sugli impegni.

Pianificare il vostro investimento

Profilo dell'investitore Investitori che comprendono i rischi del

comparto e intendono investire a lungo termine.

Il comparto puo essere interessante per gli investitori che:

e intendono investire in azioni

e ricercano un apprezzamento del capitale nel lungo termine

e ricercano un reddito in forma di apprezzamento del capitale oppure di
distribuzioni di proventi

e accettano i rischi associati a questo tipo di investimento

Trattazione degli ordini Le richieste di acquisto, conversione e vendita

di azioni ricevute e accettate dall'agente per i trasferimenti entro le

ore 13:00 CET (ora dell’Europa Centrale) di un giorno di trattazione

vengono di norma trattate lo stesso giorno, a un NAV calcolato in base

ai valori di mercato di quel giorno.

Il regolamento ha luogo entro 3 giorni lavorativi dall'accettazione della

richiesta.

Commissioni (%)

Commissioni una P 0
Commissioni annuali

Indicatore tantum massime
clas.se f" Ingresso CSVD Gestione Amn?ini- Distribuzione
azioni strazione
A 5,75 — 1,60 0,19 —
B — 4,007 1,60 0,19 1,00
C 3,00 1,00° 2,40 0,19 —
F — — 0,75 019 —
| 3,00 — 0,75 0,14 —
J = = — 010 —
N — — — 0,10 —
S — — — 0,10 —
YA 1,00 — 0,75 0,10 —

'A partire dal 4 agosto 2025, le commissioni massime di ingresso saranno ridotte per tutte le
classi di azioni (classe A: 525%, classe C: assenti, classe I: 2,00% e classe Z: assenti).

2Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro 4 anni
dall'acquisto e diminuiscono dell'1% ogni anno. Dopo 4 anni queste azioni si convertono
automaticamente nelle corrispondenti azioni di classe A.

3Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro 1anno
dall'acquisto.

Le classi di azioni con copertura pagano, inoltre, delle commissioni per la copertura all'aliquota
massima dello 0,03%. Per maggiori informazioni su commissioni e spese, si veda il paragrafo
“Commissioni e costi dei comparti” a pagina 152. Per un elenco completo e aggiornato delle
classi di azioni disponibili, si veda il sito morganstanleyinvestmentfunds.com.
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Morgan Stanley Investment Funds

Global Insight Fund

Obiettivi e politiche di investimento

Obiettivo Aumento a lungo termine del capitale (denominato in USD).

Politica di Investimento Il comparto investira principalmente (ossia,
almeno il 70% del patrimonio netto totale) in titoli azionari emessi da
societa su base globale. In condizioni normali di mercato, l'obiettivo
d'investimento del comparto sara perseguito investendo principalmente
in titoli azionari di societa affermate ed emergenti.

Il comparto pud inoltre investire, in via accessoria (ossia, fino al 30%

del patrimonio netto totale), in azioni di societa che non soddisfano i
requisiti di cui sopra, in strumenti di debito convertibili in azioni ordinarie,
in ricevute di deposito (o depositary receipts come American Depositary
Receipts (ADR) e “Global Depositary Receipts” — (GDR)), in azioni
privilegiate, warrant su titoli, attivita equivalenti alla liquidita e altri titoli
legati ad azioni. Il comparto puo investire in azioni di SPAC e fino al 10%
delle sue attivita nette in Azioni A cinesi (via Stock Connect).

Si rimanda anche a “Attivita, tecniche e operazioni consentite” a
pagina 128.

Derivati e tecniche Il comparto puo fare uso di strumenti derivati per
ridurre rischi (copertura) e costi e a scopo di investimento.

In aggiunta ai derivati core (si veda il paragrafo “Come i comparti
utilizzano strumenti e tecniche”, il comparto puo utilizzare anche dei
TRS (total return swap).

Utilizzo di TRS quota attesa: 0% del patrimonio netto, quota massima:
15%.
Prestito titoli No.

Strategia Il processo dinvestimento privilegera un processo di
selezione di titoli bottom-up, in cerca di investimenti interessanti

a livello di singole societa. Nel selezionare i titoli in cui investire,

il gestore degli investimenti investe tipicamente in societa uniche

che ritiene abbiano vantaggi competitivi sostenibili, una visibilita di
business superiore alla media, la capacita di impiegare capitali con
rendimenti elevati, bilanci solidi e un interessante rapporto rischio/
ricavi. Il comparto & gestito attivamente, non & concepito per seguire un
benchmark e pertanto, la gestione del comparto non & vincolata dalla
composizione di un benchmark.

Approccio alla sostenibilita Il gestore degli investimenti integra
fattivamente la sostenibilita nel processo di investimento utilizzando

i fattori ESG come un parametro aggiuntivo per la ricerca sui
fondamentali, che pud contribuire al processo decisionale per gli
investimenti. Il gestore degli investimenti cerca di comprendere come

le iniziative ambientali e sociali delle societa possano creare valore
consolidando i vantaggi competitivi durevoli, creando opportunita di
crescita, apportando profittabilita /o allineandosi con i trend secolari
di crescita. In generale, gestore degli investimenti si impegna con gli
organi di gestione delle societa per discutere le loro pratiche ESG,

con Lobiettivo di identificare in che misura i temi della sostenibilita
presentino opportunita e rischi rilevanti per il valore del titolo nel lungo
termine. Gli altri aspetti del processo di investimento comprendono una
valutazione sistematica, di proprieta del gestore degli investimenti, delle
politiche di governo societario, che si concentra sull'adeguamento dei
compensi nel contesto della creazione di valore nel lungo termine.

Il gestore degli investimenti applica anche alcune restrizioni agli
investimenti.

Per maggiori informazioni sull'approccio alla sostenibilita del comparto,
incluse le caratteristiche ambientali e sociali SFDR del comparto, le
restrizioni agli investimenti e l'uso e i limiti dei dati in materia ESG,

si rimanda all'allegato sulla sostenibilita del comparto e al paragrafo
“Investimenti sostenibili” a pagina 126.

Categoria di prodotto SFDR Avrticolo 8.

Benchmark Per maggiori informazioni sul benchmark utilizzato per il
confronto dei rendimenti, consultare il KID. Si rimanda a pagina 125

per le definizioni degli utilizzi.

Valuta di riferimento del comparto USD.
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Principali rischi

I rischi elencati di seguito sono suddivisi in base alla frequenza (ma
non necessariamente alla significativita) del loro effetto rispetto
al comparto. Sono riportati solo i rischi principali e non un elenco
esaustivo. “Descrizione dei rischi” a pagina 117 Per maggiori
informazioni, si rimanda alla sezione.

Rischi tipicamente associati a situazioni normali
¢ Obbligazioni convertibili o ESG/sostenibilita

e Rischio paese: Cina e Eurozona
o Credito o Copertura
e Di cambio ¢ OICR

e Da certificati di deposito di azioni e Gestione

e Derivati e Mercati

e Mercati Emergenti e SPAC

e Azionario

Rischi tipicamente associati a situazioni anomale o eventi

imprevedibili

e Esigenza di liquidita in momenti e Operativi e informatici
specifici e Pratiche standard

e Controparte e garanzie * Modifiche alla tassazione

Approccio al controllo dei rischi fondato sugli impegni.

Pianificare il vostro investimento

Profilo dell'investitore Investitori che comprendono i rischi del

comparto e intendono investire a lungo termine.

Il comparto pud essere interessante per gli investitori che:

e intendono investire in azioni

e ricercano un apprezzamento del capitale nel lungo termine

e ricercano un reddito in forma di apprezzamento del capitale oppure di
distribuzioni di proventi

e accettano i rischi associati a questo tipo di investimento

Trattazione degli ordini Le richieste di acquisto, conversione e vendita

di azioni ricevute e accettate dall'agente per i trasferimenti entro le

ore 13:00 CET (ora dell’Europa Centrale) di un giorno di trattazione

vengono di norma trattate Lo stesso giorno, a un NAV calcolato in base

ai valori di mercato di quel giorno.

Il regolamento ha luogo entro 3 giorni lavorativi dall'accettazione della

richiesta.

Commissioni (%)

Commissioni una P A
Commissioni annuali

Indicatore tantum massime
clas.se fﬁ Ingresso CSVD Gestione Amn?ini- Distribuzione
azioni strazione
A 5,75 — 1,60 0,19 —
B — 4,002 1,60 0,19 1,00
B2 — 3,00° 1,60 0,19 1,00
C 3,00 1,00* 2,40 0,19 —
F — — 0,75 0,19 —
| 3,00 — 0,75 014 —
) — — — 0,10 —
N — — — 0,10 —
S — — 0,75 0,10 —
Z 1,007 — 0,75 0,10 —

'A partire dal T4 agosto 2025, le commissioni massime di ingresso saranno ridotte per tutte le
classi di azioni (classe A: 525%, classe C: assenti, classe I: 2,00% e classe Z: assenti).

2 Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro 4 anni
dall'acquisto e diminuiscono dell'1% ogni anno. Dopo 4 anni queste azioni si convertono
automaticamente nelle corrispondenti azioni di classe A.

3 Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro 3 anni
dall'acquisto e diminuiscono dell'1% ogni anno. Dopo 3 anni queste azioni si convertono
automaticamente nelle corrispondenti azioni di classe A.

“Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro Tanno
dall'acquisto.

Le classi di azioni con copertura pagano, inoltre, delle commissioni per la copertura all'aliquota
massima dello 0,03%. Per maggiori informazioni su commissioni e spese, si veda il paragrafo
“Commissioni e costi dei comparti” a pagina 152. Per un elenco completo e aggiornato delle
classi di azioni disponibili, si veda il sito morganstanleyinvestmentfunds.com.
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Morgan Stanley Investment Funds

Global Opportunity

Obiettivi e politiche di investimento

Obiettivo Aumento a lungo termine del capitale (denominato in USD).

Politica di Investimento Il comparto investira principalmente
(almeno il 70% del patrimonio netto totale) in titoli azionari, comprese
ricevute di deposito (o depositary receipts), come “American Depositary
Receipts” - ADRs; e Global Depositary Receipts” - GDRs di emittenti
situati in qualunque paese.

Il comparto pud anche investire in via accessoria (fino al 30% del
patrimonio netto) in titoli di debito convertibili in azioni ordinarie, azioni
privilegiate, Azioni A cinesi (via Stock Connect), warrant su titoli, attivita
equivalenti alla liquidita e altri titoli legati ad azioni.

Il comparto puo investire fino al 20% delle proprie attivita nette in
Azioni A cinesi (via Stock Connect). Il comparto puo investire in quantita
limitata (fino al 10% del patrimonio netto) in quote/azioni di organismi
di investimento collettivo, compresi comparti della SICAV e ETF aperti,
che siano investimenti ammissibili per gli OICVM ai sensi della Legge del
2010, nonché in azioni di SPAC.

Si rimanda anche a “Attivita, tecniche e operazioni consentite” a
pagina 128.

Derivati e tecniche Il comparto puo fare uso di strumenti derivati per
ridurre rischi (copertura) e costi e a scopo di investimento.

Il comparto intende utilizzare esclusivamente derivati core (si veda il
paragrafo “Come i comparti utilizzano strumenti e tecniche”).

Utilizzo di TRS No.
Prestito titoli quota attesa: 0-5% del patrimonio netto, quota massima:
33%.

Strategia Il gestore degli investimenti enfatizzera un processo
bottom-up nella selezione dei titolj, ricercando investimenti interessanti
esaminando ogni singola societa. Nella selezione dei titoli per
linvestimento, il gestore degli investimenti ricerchera societa di alta
qualita, gia affermate o emergenti, che a suo avviso sono sottovalutate
al momento dell'acquisto. Il gestore degli investimenti privilegera
tipicamente delle societa che ritiene abbiano dei vantaggi competitivi
sostenibili che possono essere monetizzati attraverso la crescita. Il
processo dinvestimento comprende un'analisi della sostenibilita con
riferimento a cambiamenti dirompenti, solidita finanziaria, esternalita
ambientali e sociali e governance societaria (elementi definiti

anche ESG). In generale, il gestore degli investimenti prendera in
considerazione la vendita di un titolo nel portafoglio qualora ritenga
che tale titolo non risponda pit ai criteri di investimento del gestore
stesso. Il comparto & gestito attivamente e non & concepito per seguire
un benchmark. Pertanto, la gestione del comparto non & vincolata dalla
composizione di un benchmark.

Approccio alla sostenibilita Il gestore degli investimenti applica un
approccio olistico allESG nel contesto della sua valutazione della
qualita di una societa, analizzando gli impatti potenziali sulla salute
dell'uomo, l'ambiente, la liberta e la produttivita e le pratiche di
governance aziendale per garantire la rappresentativita, la cultura e

la fiducia. Il gestore degli investimenti ritiene che incorporare i rischi

e le opportunita potenziali legati allESG all'interno del processo di
investimento sia importante per assicurare una gestione a lungo termine
del capitale. Il gestore degli investimenti ritiene che in un orizzonte
temporale lungo sia piti probabile che si materializzino dei rischi ESG e
che le esternalita non sostenute dalla societa in cui si investe abbiano
maggiori probabilita di essere riflesse nel valore dei titoli. Poiché i

rischi ESG potrebbero avere potenzialmente un impatto sul profilo di
rischio e di rendimento delle opportunita di investimento, il gestore
degli investimenti tipicamente coinvolge il management della societa in
discussioni costruttive su una serie di questioni ESG che il gestore degli
investimenti ritiene di importanza sostanziale.

Il gestore degli investimenti applica anche alcune restrizioni agli
investimenti.

Per maggiori informazioni sull'approccio alla sostenibilita del comparto,
incluse le caratteristiche ambientali e sociali SFDR del comparto, le
restrizioni agli investimenti e uso e i limiti dei dati in materia ESG,

si rimanda all'allegato sulla sostenibilitd del comparto e al paragrafo
“Investimenti sostenibili” a pagina 126.

Categoria di prodotto SFDR Articolo 8.

Benchmark Per maggiori informazioni sul benchmark utilizzato per il
confronto dei rendimenti, consultare il KID. Si rimanda a pagina 125
per le definizioni degli utilizzi.
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Fund

Valuta di riferimento del comparto USD.

Principali rischi

I rischi elencati di seguito sono suddivisi in base alla frequenza (ma

non necessariamente alla significativita) del loro effetto rispetto

al comparto. Sono riportati solo i rischi principali e non un elenco
esaustivo. Per maggiori informazioni, si rimanda alla sezione “Descrizione
dei rischi” a pagina 117.

Rischi tipicamente associati a situazioni normali

¢ Obbligazioni convertibili o ESG/sostenibilita
e Rischio paese: Cina e Eurozona

o Credito o Copertura

e Di cambio ¢ OICR

e Da certificati di deposito di azioni e Gestione

e Derivati e Mercati

e Mercati Emergenti e SPAC

e Azionario

Rischi tipicamente associati a situazioni anomale o eventi

imprevedibili

e Esigenza di liquidita in momenti e Operativi e informatici
specifici e Pratiche standard

e Controparte e garanzie, incl. e Modifiche alla tassazione
tecniche di gestione dei titoli

Approccio al controllo dei rischi fondato sugli impegni.

Pianificare il vostro investimento

Profilo dell'investitore Investitori che comprendono i rischi del

comparto e intendono investire a lungo termine.

Il comparto puo essere interessante per gli investitori che:

e intendono investire in azioni

e ricercano un apprezzamento del capitale nel lungo termine

e ricercano un reddito in forma di apprezzamento del capitale oppure di
distribuzioni di proventi

e accettano i rischi associati a questo tipo di investimento

Trattazione degli ordini Le richieste di acquisto, conversione e vendita

di azioni ricevute e accettate dall'agente per i trasferimenti entro le

ore 13:00 CET (ora dell’Europa Centrale) di un giorno di trattazione

vengono di norma trattate lo stesso giorno, a un NAV calcolato in base

ai valori di mercato di quel giorno.

Il regolamento ha luogo entro 3 giorni lavorativi dall'accettazione della

richiesta.

Commissioni (%)

Commissioni una P 0
Commissioni annuali

Indicatore tantum massime
clas.se f" Ingresso CSVD Gestione Amn?ini- Distribuzione
azioni strazione
A 5,75 — 1,60 0,19 —
B — 4,007 1,60 0,19 1,00
B2 — 3,00° 1,60 0,19 1,00
C 3,00 1,00* 2,40 0,19 —
F — — 0,75 0,19 —
| 3,00 — 0,75 014 —
J — — — 0,10 —
N — — — 0,10 —
S — — 0,75 0,10 —
Z 1,007 — 0,75 0,10 —

1A partire dal T4 agosto 2025, le commissioni massime di ingresso saranno ridotte per tutte le
classi di azioni (classe A: 525%, classe C: assenti, classe I: 2,00% e classe Z: assenti).

2Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro 4 anni
dall'acquisto e diminuiscono dell'1% ogni anno. Dopo 4 anni queste azioni si convertono
automaticamente nelle corrispondenti azioni di classe A.

3Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro 3 anni
dall'acquisto e diminuiscono dell'1% ogni anno. Dopo 3 anni queste azioni si convertono
automaticamente nelle corrispondenti azioni di classe A.

“Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro Tanno
dall'acquisto.

Le classi di azioni con copertura pagano, inoltre, delle commissioni per la copertura all'aliquota
massima dello 0,03%. Per maggiori informazioni su commissioni e spese, si veda il paragrafo
“Commissioni e costi dei comparti” a pagina 152. Per un elenco completo e aggiornato delle
classi di azioni disponibili, si veda il sito morganstanleyinvestmentfunds.com.
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Morgan Stanley Investment Funds

Global Permanence Fund

Obiettivi e politiche di investimento

Obiettivo Aumento a lungo termine del capitale (denominato in USD).

Politica di Investimento Il comparto investira principalmente (ossia,
almeno il 70% del patrimonio netto totale) in titoli azionari, comprese
ricevute di deposito (o depositary receipts), come “American Depositary
Receipts” - ADRs; “Global Depositary Receipts” - GDRs di societa gia
affermate situate in tutto il mondo, con capitalizzazioni rientranti nella
gamma di societa comprese nellMSCI All Country World Index.

Il comparto pud anche investire in via accessoria (fino al 30% del
patrimonio netto) in titoli azionari che non soddisfano i criteri degli
investimenti principali del comparto, in titoli di debito convertibili in
azioni ordinarie, azioni privi[egiate, azioni A cinesi (via Stock Connect),
warrant e altri titoli legati ad azioni. Il comparto puo investire fino al
10% delle proprie attivita nette in Azioni A cinesi (via Stock Connect). IL
comparto pud investire in quantita limitata (fino al 10% del patrimonio
netto) in quote/azioni di organismi di investimento collettivo, compresi
comparti della SICAV e ETF aperti, che siano investimenti ammissibili
per gli OICVM ai sensi della Legge del 2010, nonché in azioni di SPAC.

Si rimanda anche a “Attivit3, tecniche e operazioni consentite” a
pagina 128.

Derivati e tecniche Il comparto puo fare uso di strumenti derivati per
ridurre rischi (copertura) e costi e a scopo di investimento.

Il comparto intende utilizzare esclusivamente derivati core (si veda il
paragrafo “Come i comparti utilizzano strumenti e tecniche”.

Utilizzo di TRS No.
Prestito titoli quota attesa: 0-5% del patrimonio netto, quota massima:
33%.

Strategia Il processo d'investimento privilegera un processo di
selezione di titoli bottom-up, in cerca di investimenti interessanti a
livello di singole societa. Nella selezione dei titoli per linvestimento,

il gestore degli investimenti investe tipicamente in societa che ritiene
presentino un significativo grado di notorieta e vantaggi competitivi
sostenibili, una visibilita commerciale superiore alla media, la capacita

di impiegare capitali con rendimenti elevati, bilanci solidi e un rapporto
rischio/remunerazione interessante. Il comparto fara investimenti a
lungo termine su base globale in societa che ad avviso del gestore degli
investimenti hanno i vantaggi competitivi piti idonei a resistere nel lungo
termine. Il comparto pud anche investire in societa con una crescita

pili moderata, societa con una bassa volatilitd dei profitti e/o societa
con alcune ciclicita nei loro mercati di sbocco. Il comparto ¢ gestito
attivamente, non & concepito per seguire un benchmark e pertanto, la
gestione del comparto non & vincolata dalla composizione del MSCI All
Country World Index. | riferimenti del comparto al benchmark hanno

lo scopo di definire la fascia di capitalizzazione degli emittenti in cui il
comparto investe.

Approccio alla sostenibilita Il gestore degli investimenti integra
fattivamente la sostenibilita nel processo di investimento utilizzando

i fattori ESG come un parametro aggiuntivo per la ricerca sui
fondamentali, che pud contribuire al processo decisionale per gli
investimenti. Il gestore degli investimenti cerca di comprendere come

le iniziative ambientali e sociali delle societa possano creare valore
consolidando i vantaggi competitivi durevoli, creando opportunita di
crescita, apportando profittabilita e/o allineandosi con i trend secolari
di crescita. In generale, gestore degli investimenti si impegna con gli
organi di gestione delle societa per discutere le loro pratiche ESG,

con lobiettivo di identificare in che misura i temi della sostenibilita
presentino opportunita e rischi rilevanti per il valore del titolo nel lungo
termine. Gli altri aspetti del processo di investimento comprendono una
valutazione sistematica, di proprieta del gestore degli investimenti, delle
politiche di governo societario, che si concentra sulladeguamento dei
compensi nel contesto della creazione di valore nel lungo termine.

Il gestore degli investimenti applica anche alcune restrizioni agli
investimenti.

Per maggiori informazioni sull'approccio alla sostenibilita del comparto,
incluse le caratteristiche ambientali e sociali SFDR del comparto, le
restrizioni agli investimenti e uso e i limiti dei dati in materia ESG,

si rimanda all'allegato sulla sostenibilita del comparto e al paragrafo
“Investimenti sostenibil” a pagina 126.

Categoria di prodotto SFDR Articolo 8.

Benchmark MSCI All Country World Index, utilizzato per la definizione
della composizione del portafoglio. Per maggiori informazioni sul
benchmark utilizzato per il confronto dei rendimenti, consultare il KID. Si
rimanda a pagina 125 per le definizioni degli utilizzi.
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Valuta di riferimento del comparto USD.

Principali rischi

I rischi elencati di seguito sono suddivisi in base alla frequenza (ma

non necessariamente alla significativita) del loro effetto rispetto

al comparto. Sono riportati solo i rischi principali e non un elenco
esaustivo. Per maggiori informazioni, si rimanda alla sezione “Descrizione
dei rischi” a pagina 7.

Rischi tipicamente associati a situazioni normali
« Obbligazioni convertibili o ESG/sostenibilita

e Rischio paese: Cina e Eurozona
e Credito e Copertura
¢ Di cambio ¢ OICR

e Da certificati di deposito di azioni e Gestione

e Derivati e Mercati

e Mercati Emergenti e SPAC

e Azionario

Rischi tipicamente associati a situazioni anomale o eventi

imprevedibili

e Esigenza di liquidita in momenti e Operativi e informatici
specifici e Pratiche standard

¢ Controparte e garanzie, incl. o Modifiche alla tassazione
tecniche di gestione dei titoli

Approccio al controllo dei rischi fondato sugli impegni.

Pianificare il vostro investimento

Profilo dell'investitore Investitori che comprendono i rischi del

comparto e intendono investire a lungo termine.

Il comparto puo essere interessante per gli investitori che:

e intendono investire in azioni

e ricercano un apprezzamento del capitale nel lungo termine

e ricercano un reddito in forma di apprezzamento del capitale oppure di
distribuzioni di proventi

e accettano i rischi associati a questo tipo di investimento

Trattazione degli ordini Le richieste di acquisto, conversione e vendita

di azioni ricevute e accettate dallagente per i trasferimenti entro le

ore 13:00 CET (ora dell’Europa Centrale) di un giorno di trattazione

vengono di norma trattate lo stesso giorno, a un NAV calcolato in base

ai valori di mercato di quel giorno.

Il regolamento ha luogo entro 3 giorni lavorativi dall'accettazione della

richiesta

Commissioni (%)

Commissioni una P 0
Commissioni annuali

Indicatore tantum massime
clas_se f" Ingresso CSVD  Gestione Amrr}ini- Distribuzione
azioni strazione
A 5,75 — 1,60 0,19 —
B — 4,007 1,60 0,19 1,00
C 3,00 1,00° 2,40 0,19 _
F — — 075 019 —
| 3,00 — 0,75 014 —
J = — — 0,10 —
N — — — 0,10 —
S — — — 0,10 —
Z 1,00 — 0,75 0,10 —

'A partire dal T4 agosto 2025, le commissioni massime di ingresso saranno ridotte per tutte le
classi di azioni (classe A: 525%, classe C: assenti, classe I: 2,00% e classe Z: assenti).

?Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro 4 anni
dall'acquisto e diminuiscono dell'1% ogni anno. Dopo 4 anni queste azioni si convertono
automaticamente nelle corrispondenti azioni di classe A.

3Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro 1anno
dall'acquisto.

Le classi di azioni con copertura pagano, inoltre, delle commissioni per la copertura all'aliquota
massima dello 0,03%. Per maggiori informazioni su commissioni e spese, si veda il paragrafo
“Commissioni e costi dei comparti” a pagina 152. Per un elenco completo e aggiornato delle

classi di azioni disponibili, si veda il sito morganstanleyinvestmentfunds.com


https://www.morganstanley.com/im/msinvf/index.html

Morgan Stanley Investment Funds

Global Quality Fund

Obiettivi e politiche di investimento

Obiettivo Ottenere un interessante tasso di rendimento nel lungo
termine, denominato in USD.

Politica di Investimento Il comparto investira principalmente (ossia,
almeno il 70% del patrimonio netto totale) in titoli azionari di societa di
paesi sviluppati in ogni parte del mondo.

Il comparto pud anche investire, in via accessoria (ossia fino al 30%
del patrimonio netto totale), in azioni di societa situate nei mercati
emergenti, in Azioni A cinesi (via Stock Connect). Il comparto pud
investire fino al 10% delle proprie attivita nette in Azioni A cinesi (via
Stock Connect).

Gli investimenti in azioni di societa possono comprendere anche azioni
privilegiate, titoli di debito convertibili in azioni ordinarie o privilegiate, e
altri titoli legati ad azioni.

Si rimanda anche a “Attivita, tecniche e operazioni consentite” a
pagina 128.

Derivati e tecniche Il comparto pud fare uso di strumenti derivati
soltanto per ridurre rischi (copertura).

Il comparto puo utilizzare esclusivamente derivati core (si veda il
paragrafo “Come i comparti utilizzano strumenti e tecniche”).

Utilizzo di TRS e Prestito titoli No.

Strategia Il gestore degli investimenti investira in un portafoglio
concentrato di attivita di alta qualita con gestioni forti in grado di
ottenere alti rendimenti sostenibili sul capitale investito. Il gestore
degli investimenti ritiene che i rendimenti a lungo termine possono
essere piu efficacemente ottenuti attraverso la capitalizzazione e la
protezione da ribassi e che societa di alta qualita possono generare nel
lungo termine rendimenti superiori per i relativi detentori. La ricerca

di societa di alta qualita si concentrera sull'individuare societa con

forti posizioni contrattuali, tipicamente supportate da beni immateriali
difficili da replicare. Queste societa saranno caratterizzate da flussi di
entrate resistenti, potere di fissare i prezzi, e generalmente da capitale
basso e da opportunita di crescita organica. Il gestore degli investimenti
cerchera di acquistare titoli di questo tipo con attraenti valutazioni dei
relativi valori di flussi di cassa basati sui fondamentali. Il processo di
investimento del comparto si concentra su societa di alta qualita con
elevati rendimenti sostenibili sul capitale investito.

Il comparto & gestito attivamente e non & concepito per seguire
un benchmark. La gestione del comparto non é vincolata dalla
composizione di un benchmark.

Approccio alla sostenibilita Come parte integrante del processo di
investimento, il gestore degli investimenti valuta i fattori rilevanti

che potrebbero incidere sui rendimenti del capitale operativo elevati

e sostenibili nel lungo termine, inclusi i fattori ESG, e si impegna a
interagire con le societa in tale contesto. Nei limiti degli obiettivi di
investimento del comparto, il gestore degli investimenti mantiene

la discrezionalita sulla scelta degli investimenti. Nell'esercizio di tale
discrezionalita, i fattori ESG non sono lunico elemento determinante
per decidere se un investimento possa essere effettuato o una
partecipazione possa rimanere nel portafoglio del comparto, dato che
il gestore degli investimenti considera altresi i rischi o le opportunita
potenzialmente rilevanti in una qualsiasi delle aree ESG che potrebbero
compromettere o migliorare gli elevati rendimenti correnti del capitale
investito di una societa.

Il gestore degli investimenti applica anche alcune restrizioni agli
investimenti.

Per maggiori informazioni sull'approccio alla sostenibilita del comparto,
incluse le caratteristiche ambientali e sociali SFDR del comparto, le
restrizioni agli investimenti e uso e i limiti dei dati in materia ESG,

si rimanda all'allegato sulla sostenibilitd del comparto e al paragrafo
“Investimenti sostenibili” a pagina 126.

Categoria di prodotto SFDR Articolo 8.

Benchmark Per maggiori informazioni sul benchmark utilizzato per il
confronto dei rendimenti, consultare il KID. Si rimanda a pagina 125
per le definizioni degli utilizzi.

Valuta di riferimento del comparto USD.
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Principali rischi

I rischi elencati di seguito sono suddivisi in base alla frequenza (ma

non necessariamente alla significativita) del loro effetto rispetto

al comparto. Sono riportati solo i rischi principali e non un elenco
esaustivo. Per maggiori informazioni, si rimanda alla sezione “Descrizione
dei rischi” a pagina 117.

Rischi tipicamente associati a situazioni normali

o Bassa diversificazione e Azionario

« Obbligazioni convertibili o ESG/sostenibilita
e Rischio paese: Cina e Eurozona

o Credito e Copertura

e Di cambio e OICR

e Da certificati di deposito di azioni e Gestione

o Derivati e Mercati

e Mercati Emergenti

Rischi tipicamente associati a situazioni anomale o eventi

imprevedibili

e Esigenza di liquidita in momenti
specifici

e Controparte e garanzie

o Operativi e informatici
e Pratiche standard
o Modifiche alla tassazione

Approccio al controllo dei rischi fondato sugli impegni.

Pianificare il vostro investimento

Profilo dell'investitore Investitori che comprendono i rischi del

comparto e intendono investire a lungo termine.

Il comparto pud essere interessante per gli investitori che:

e intendono investire in azioni

e ricercano un apprezzamento del capitale nel lungo termine

e ricercano un reddito in forma di apprezzamento del capitale oppure di
distribuzioni di proventi

e accettano i rischi associati a questo tipo di investimento

Trattazione degli ordini Le richieste di acquisto, conversione e vendita

di azioni ricevute e accettate dall'agente per i trasferimenti entro le

ore 13:00 CET (ora dell’Europa Centrale) di un giorno di trattazione

vengono di norma trattate Lo stesso giorno, a un NAV calcolato in base

ai valori di mercato di quel giorno.

Il regolamento ha luogo entro 3 giorni lavorativi dall'accettazione della

richiesta.

Commissioni (%)

Commissioni una P A
Commissioni annuali

Indicatore tantum massime
clas.se fﬁ Ingresso CSVD Gestione Amn?ini- Distribuzione
azioni strazione
A 5,75 — 1,60 0,19 —
B — 4,002 1,60 0,19 1,00
C 3,00 1,00° 2,40 0,19 —
F — — 0,75 0,19 —
| 3,00 — 0,75 04 —
J — — — 0,10 —
N — — — 0,10 —
S — — 0,75 0,10 —
Z 1,00 — 0,75 0,10 —

'A partire dal T4 agosto 2025, le commissioni massime di ingresso saranno ridotte per tutte le
classi di azioni (classe A: 5,25%, classe C: assenti, classe I: 2,00% e classe Z: assenti).

?Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro 4 anni
dall'acquisto e diminuiscono dell'1% ogni anno. Dopo 4 anni queste azioni si convertono
automaticamente nelle corrispondenti azioni di classe A.

3Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro 1anno
dall'acquisto.

Le classi di azioni con copertura pagano, inoltre, delle commissioni per la copertura allaliquota
massima dello 0,03%. Per maggiori informazioni su commissioni e spese, si veda il paragrafo
“Commissioni e costi dei comparti” a pagina 152. Per un elenco completo e aggiornato delle
classi di azioni disponibili, si veda il sito morganstanleyinvestmentfunds.com.
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Morgan Stanley Investment Funds

Global Quality Select Fund

Obiettivi e politiche di investimento

Obiettivo Ottenere un interessante tasso di rendimento nel lungo
termine, denominato in USD. Il gestore degli investimenti applichera
inoltre criteri ESG che mirano a ottenere un'intensita di emissioni di
gas a effetto serra (GES) per il comparto significativamente inferiore
a quella dell'universo di riferimento (termine utilizzato solo ai fini del
confronto dell'intensita delle emissioni di GES e che comprende le
societ3 allinterno dell'indice MSCI AC World).

Politica di Investimento Il comparto investira principalmente (ossia,
almeno il 70% del patrimonio netto totale) in titoli azionari di societa di
paesi sviluppati in ogni parte del mondo.

L comparto pud anche investire, in via accessoria (ossia fino al 30%
del patrimonio netto totale), in azioni di societa situate nei mercati
emergenti, in Azioni A cinesi (via Stock Connect). Il comparto pud
investire fino al 10% delle proprie attivita nette in Azioni A cinesi (via
Stock Connect).

Gli investimenti in azioni di societa possono comprendere anche azioni
privilegiate, titoli di debito convertibili in azioni ordinarie o privilegiate, e
altri titoli legati ad azioni.

Si rimanda anche a “Attivita, tecniche e operazioni consentite” a
pagina 128.

Derivati e tecniche Il comparto pud fare uso di strumenti derivati
soltanto per ridurre rischi (copertura).

Il comparto pud utilizzare esclusivamente derivati core (si veda il
paragrafo “Come i comparti utilizzano strumenti e tecniche”).

Utilizzo di TRS e Prestito titoli No.

Strategia Il gestore degli investimenti intende investire in un
portafoglio concentrato di marchi forti di alta qualita, caratterizzati

da rendimenti sul capitale investito alti e sostenibili, beni immateriali
difficili da replicare (come marchi, reti, licenze e brevetti) e dal potere
di determinare i prezzi. Il gestore degli investimenti intende identificare
delle squadre di amministratori competenti e in grado di allocare
efficacemente il capitale per far crescere il marchio e sostenere o
migliorare i rendimenti del capitale investito. Il processo di investimento
del comparto si concentra su societa di alta qualita con elevati
rendimenti sostenibili sul capitale investito.

Il comparto & gestito attivamente e non & concepito per seguire
un benchmark. La gestione del comparto non & vincolata dalla
composizione di un benchmark.

Approccio alla sostenibilita Come parte integrante del processo di
investimento, il gestore degli investimenti valuta i fattori rilevanti

che potrebbero incidere sui rendimenti del capitale operativo elevati

e sostenibili nel lungo termine, inclusi i fattori ESG, e si impegna a
interagire con le societa in tale contesto. Nei limiti degli obiettivi di
investimento del comparto, il gestore degli investimenti mantiene

la discrezionalita sulla scelta degli investimenti. Nell'esercizio di tale
discrezionalita, i fattori ESG non sono Lunico elemento determinante
per decidere se un investimento possa essere effettuato o una
partecipazione possa rimanere nel portafoglio del comparto, dato che
il gestore degli investimenti considera altresi i rischi o le opportunita
potenzialmente rilevanti in una qualsiasi delle aree ESG che potrebbero
compromettere o migliorare gli elevati rendimenti correnti del capitale
investito di una societa.

Al fine di rispettare i criteri di bassa intensita di emissioni di GES, il
comparto applichera restrizioni correlate alle emissioni di GES. Cio
include 'applicazione di esclusioni legate alle emissioni di gas serra e la
classificazione degli emittenti rimanenti, escludendo poi dall’universo
di riferimento quelli con la maggiore intensita di emissioni di gas serra.
Le restrizioni correlate alle emissioni di GES dovrebbero comportare
una riduzione dell'universo investibile di almeno il 20% in modo
significativamente impegnativo. Il gestore degli investimenti assicurera
che almeno il 90% degli emittenti in portafoglio siano valutati rispetto
a questi criteri.
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Ai fini del presente comparto, le emissioni di GES saranno definite come
emissioni di Scope 1e 2. Inoltre, il termine GES sara definito come da
protocollo GES e includera anidride carbonica (CO2), metano (CH),
protossido di azoto (N20), idrofluorocarburi (HFQ), perfluorocarburi
(PFC), esafluoruro di zolfo (SF6) e trifluoruro di azoto (NF3) in
tonnellate metriche e in tonnellate di CO2 equivalente.

In aggiunta alle restrizioni correlate alle emissioni di GES, il gestore degli
investimenti applica anche ulteriori restrizioni agli investimenti.

Per maggiori informazioni sull'approccio alla sostenibilita del comparto,
incluse le caratteristiche ambientali e sociali SFDR del comparto, le
restrizioni agli investimenti e [uso e i limiti dei dati in materia ESG,

si rimanda all'allegato sulla sostenibilita del comparto e al paragrafo
“Investimenti sostenibili” a pagina 126.

Categoria di prodotto SFDR Articolo 8.

Benchmark MSCI World Index, utilizzato per il confronto dei
rendimenti. Le societa all'interno dellindice MSCI AC World, universo di
riferimento utilizzato esclusivamente per il confronto dell'intensita delle
emissioni di GES.

Valuta di riferimento del comparto USD.

Principali rischi

| rischi elencati di seguito sono suddivisi in base alla frequenza (ma
non necessariamente alla significativita) del loro effetto rispetto
al comparto. Sono riportati solo i rischi principali e non un elenco
esaustivo. “Descrizione dei rischi” a pagina 117 Per maggiori
informazioni, si rimanda alla sezione.

Rischi tipicamente associati a situazioni normali

e Bassa diversificazione e Azionario

« Obbligazioni convertibili o ESG/sostenibilita
e Rischio paese: Cina e Eurozona

e Credito e Copertura

¢ Di cambio * OICR

o Da certificati di deposito di azioni e Gestione

o Derivati e Mercati

e Mercati Emergenti

Rischi tipicamente associati a situazioni anomale o eventi

imprevedibili

e Esigenza di liquidita in momenti e Operativi e informatici
specifici e Pratiche standard

* Controparte e garanzie » Modifiche alla tassazione

Approccio al controllo dei rischi fondato sugli impegni.

Pianificare il vostro investimento

Profilo dell'investitore Investitori che comprendono i rischi del

comparto e intendono investire a lungo termine.

Il comparto pud essere interessante per gli investitori che:

e intendono investire in azioni

e ricercano un apprezzamento del capitale nel lungo termine

e ricercano un reddito in forma di apprezzamento del capitale oppure di
distribuzioni di proventi

e accettano i rischi associati a questo tipo di investimento

Trattazione degli ordini Le richieste di acquisto, conversione e vendita

di azioni ricevute e accettate dallagente per i trasferimenti entro le

ore 13:00 CET (ora dell'Europa Centrale) di un giorno di trattazione

vengono di norma trattate lo stesso giorno, a un NAV calcolato in base

ai valori di mercato di quel giorno.

Il regolamento ha luogo entro 3 giorni lavorativi dall'accettazione della

richiesta.

Continua alla pagina successiva.



Global Quality Select Fund Continua

Commissioni (%)

Commissioni una

. . Commissioni annuali
Indicatore tantum massime

clas_se ?" Ingresso CSVD  Gestione Amn?ini- Distribuzione
azioni strazione
A 5,75 — 1,50 0,19 —
B — 4,007 1,50 0,19 1,00
C 3,00 1,00° 25 0,19 —
F — — 0,65 0,19 —
| 3,007 — 0,65 014 —
) — — 0,50 0,10 —
N — — — 0,10 —
S — — 0,65 0,10 —
Z 1,00' — 0,65 0,10 —

'A partire dal ¥ agosto 2025, le commissioni massime di ingresso saranno ridotte per tutte le
classi di azioni (classe A: 5,25%, classe C: assenti, classe I: 2,00% e classe Z: assenti).

2Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro 4 anni
dall'acquisto e diminuiscono dell'1% ogni anno. Dopo 4 anni queste azioni si convertono
automaticamente nelle corrispondenti azioni di classe A.

3Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro 1anno
dall'acquisto.

Le classi di azioni con copertura pagano, inoltre, delle commissioni per la copertura all'aliquota
massima dello 0,03%. Per maggiori informazioni su commissioni e spese, si veda il paragrafo
“Commissioni e costi dei comparti” a pagina 152. Per un elenco completo e aggiornato delle
classi di azioni disponibili, si veda il sito morganstanleyinvestmentfunds.com.
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Morgan Stanley Investment Funds

Global Stars Fund

Obiettivi e politiche di investimento

Obiettivo Ottenere un interessante tasso di rendimento nel lungo
termine, denominato in USD.

Politica di Investimento Il comparto investira almeno il 70% del
patrimonio netto totale in titoli azionari di societa situate in ogni parte
del mondo, inclusi i paesi dei mercati sviluppati ed emergenti.

Il comparto pud investire fino al 20% delle proprie attivita nette in
Azioni A cinesi (via Stock Connect).

Gli investimenti in azioni di societa possono comprendere anche azioni
privilegiate, titoli di debito convertibili in azioni ordinarie o privilegiate, e
altri titoli legati ad azioni.

Il comparto pud investire, in via accessoria (fino al 30% del patrimonio
netto totale) in titoli azionari che non soddisfano i criteri degli
investimenti principali, come diritti, warrant e opzioni su azioni.

Si rimanda anche a “Attivit3, tecniche e operazioni consentite” a
pagina 128.

Derivati e tecniche Il comparto puo fare uso di strumenti derivati per
ridurre rischi (copertura) e costi e a scopo di investimento.

Il comparto pud utilizzare esclusivamente derivati core (si veda il
paragrafo “Come i comparti utilizzano strumenti e tecniche”).

Utilizzo di TRS e Prestito titoli No.

Strategia Il gestore degli investimenti intende investire in un
portafoglio concentrato di societa di alta qualita che definisce “Stelle”
(Stars). Con tale termine si intendono le aziende orientate alla crescita
e con capacita di capitalizzazione composta. Tali aziende si distinguono
per i loro attivi immateriali difficili da replicare (inclusi, in via non
esclusiva, proprieta intellettuale, marchi o effetti rete) con prospettive
brillanti, ovvero unampia opportunita di crescita, e alti rendimenti sul
capitale operativo incrementale impiegato. Si prevede che il portafoglio
comprenda circa 25-50 emittenti diversi; tuttavia, il gestore degli
investimenti puo discostarsi da questo intervallo a sua discrezione. Il
gestore degli investimenti cerca inoltre di individuare team di gestione
capaci di allocare efficacemente un capitale incrementale per far
crescere le reti di vendita, mantenere i beni immateriali e conservare e/o
migliorare i rendimenti del capitale investito.

Come parte del processo di investimento, il gestore degli investimenti
valuta i fattori rilevanti che potrebbero incidere sul potenziale di
crescita delle societa e sulla loro capacita di generare alti rendimenti sul
capitale operativo incrementale nel lungo termine. Tali fattori possono
comprendere gli investimenti in attivita immateriali, le competenze

del management, il potenziale di disruption, la concorrenza presente e
futura del settore e i fattori ESG. Il gestore degli investimenti puo anche
interagire con le societa su tali questioni.

Il comparto & gestito attivamente e non & concepito per seguire
un benchmark. La gestione del comparto non é vincolata dalla
composizione di un benchmark.

Approccio alla sostenibilita Come precedentemente descritto, il gestore
degli investimenti puo prendere in considerazione i fattori ESG quando
ritiene che essi siano potenzialmente rilevanti per il potenziale di
crescita delle societa e sulla loro capacita di generare alti rendimenti
sul capitale operativo incrementale nel lungo termine. Nei limiti degli
obiettivi di investimento del comparto, il gestore degli investimenti
mantiene la discrezionalita sulla scelta degli investimenti. Anche se le
considerazioni ESG sono parte integrante del processo di investimento,
i fattori ESG non sono L'unico elemento determinante per decidere se
un investimento possa essere effettuato o una partecipazione possa
rimanere nel portafoglio del comparto.

Il gestore degli investimenti applica anche alcune restrizioni agli
investimenti.

Per maggiori informazioni sull'approccio alla sostenibilita del comparto,
incluse le caratteristiche ambientali e sociali SFDR del comparto, le
restrizioni agli investimenti e l'uso e i limiti dei dati in materia ESG,

si rimanda all’allegato sulla sostenibilita del comparto e al paragrafo
“Investimenti sostenibili” a pagina 126.

Categoria di prodotto SFDR Articolo 8.

Benchmark MSCI ACWI Index, utilizzato per il confronto dei
rendimenti. Si rimanda a pagina 125 per le definizioni degli utilizzi.

Valuta di riferimento del comparto USD.
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Principali rischi

I rischi elencati di seguito sono suddivisi in base alla frequenza (ma
non necessariamente alla significativita) del loro effetto rispetto
al comparto. Sono riportati solo i rischi principali e non un elenco
esaustivo. “Descrizione dei rischi” a pagina 117 Per maggiori
informazioni, si rimanda alla sezione.

Rischi tipicamente associati a situazioni normali

o Bassa diversificazione e ESG/sostenibilita

o Obbligazioni convertibili e Eurozona

e Rischio paese: Cina e Copertura

o Credito e OICR

e Di cambio o Gestione

o Da certificati di deposito di azioni e Mercati

e Derivati e Societa a piccola e media
e Mercati Emergenti capitaLizzazione

e Azionario

Rischi tipicamente associati a situazioni anomale o eventi

imprevedibili

e Esigenza di liquidita in momenti ¢ Operativi e informatici
specifici e Pratiche standard

e Controparte e garanzie » Modifiche alla tassazione

Approccio al controllo dei rischi fondato sugli impegni.

Pianificare il vostro investimento

Profilo dell'investitore Investitori che comprendono i rischi del

comparto e intendono investire a lungo termine.

Il comparto pud essere interessante per gli investitori che:

e intendono investire in azioni

e ricercano un apprezzamento del capitale nel lungo termine

e ricercano un reddito in forma di apprezzamento del capitale oppure di
distribuzioni di proventi

e accettano i rischi associati a questo tipo di investimento

Trattazione degli ordini Le richieste di acquisto, conversione e vendita

di azioni ricevute e accettate dall'agente per i trasferimenti entro le

ore 13:00 CET (ora dell’Europa Centrale) di un giorno di trattazione

vengono di norma trattate lo stesso giorno, a un NAV calcolato in base

ai valori di mercato di quel giorno.

Il regolamento ha luogo entro 3 giorni lavorativi dall'accettazione della
richiesta.

Commissioni (%)

Commissioni una P N
Commissioni annuali

Indicatore tantum massime
clas.se fii Ingresso CSVD Gestione Amn?ini- Distribuzione
azioni strazione
A 5.25 — 1,50 0,19 —
B — 4,00 1,50 0,19 1,00
C — 1,002 2,00 0,19 —
F — — 0,60 019 —
| 2,00 — 0,60 014 —
) — — 0,35 0,10 —
N — — — 0,10 —
S = — 0,60 010 —
Z — — 0,60 0,10 —

'Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro 4 anni
dall'acquisto e diminuiscono dell'1% ogni anno. Dopo 4 anni queste azioni si convertono
automaticamente nelle corrispondenti azioni di classe A.

2Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro Tanno
dall'acquisto.

Le classi di azioni con copertura pagano, inoltre, delle commissioni per la copertura all'aliquota
massima dello 0,03%. Per maggiori informazioni su commissioni e spese, si veda il paragrafo
“Commissioni e costi dei comparti” a pagina 152. Per un elenco completo e aggiornato delle
classi di azioni disponibili, si veda il sito morganstanleyinvestmentfunds.com.
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Morgan Stanley Investment Funds

Indian Equity Fund

Obiettivi e politiche di investimento

Obiettivo Aumentare a lungo termine il valore dellinvestimento,
principalmente attraverso un incremento del capitale.

Politica di Investimento Il comparto investira, direttamente o
indirettamente, almeno il 70% del patrimonio netto totale in titoli
azionari di societa dell'India.

Piti in particolare, gli investimenti riguardano societa situate o che
svolgono la maggior parte della loro attivita economica in India.

Il comparto puo investire fino al 30% del patrimonio netto totale in
titoli azionari che non soddisfano i criteri degli investimenti principali del
comparto e in altri tipi di titoli, come azioni privilegiate e obbligazioni
convertibili.

L'esposizione in valute non di riferimento pud essere coperta,
parzialmente o integralmente, con la valuta di riferimento del comparto.

Si rimanda anche a “Attivit3, tecniche e operazioni consentite” a
pagina 128.

Derivati e tecniche Il comparto puod fare uso di strumenti derivati
soltanto per ridurre rischi (copertura) e costi.

In aggiunta ai derivati core (si veda il paragrafo “Come i comparti
utilizzano strumenti e tecniche”), il comparto pud utilizzare anche dei
TRS (total return swap).

Utilizzo di TRS quota attesa: 0% del patrimonio netto, quota massima:
15%.
Prestito titoli quota attesa: 0-5% del patrimonio netto, quota massima:
33%.

Strategia Nel quadro della gestione attiva del comparto, il gestore
degli investimenti utilizza un'analisi dei fondamentali volta a costruire
un portafoglio concentrato di societa che sembrano avere valutazioni
interessanti o che presentano un potenziale di crescita superiore alla
media (approccio bottom-up). Il comparto non & concepito per seguire
un benchmark e la sua performance puo discostarsi significativamente
da quella del benchmark di riferimento.

Approccio alla sostenibilita Il processo di investimento tiene conto
delle informazioni relative alle tematiche ESG quando vengono prese
delle decisioni in merito agli investimenti. Il gestore degli investimenti si
concentra sull'attenzione del management della societa per le pratiche
di governance societaria e per le questioni ambientali o sociali che
ritiene di importanza fondamentale.

Per le decisioni di investimento, il gestore degli investimenti non tiene
conto dei criteri del'UE per le attivita ecosostenibili nel significato di cui
al Regolamento sulla Tassonomia.

Categoria di prodotto SFDR Articolo 6.

Benchmark Per maggiori informazioni sul benchmark utilizzato per il
confronto dei rendimenti, consultare il KID. Si rimanda a pagina 125
per le definizioni degli utilizzi.

Valuta di riferimento del comparto USD.

Principali rischi

I rischi elencati di seguito sono suddivisi in base alla frequenza (ma

non necessariamente alla significativita) del loro effetto rispetto

al comparto. Sono riportati solo i rischi principali e non un elenco
esaustivo. ‘Descrizione dei rischi” a pagina 117 Per maggiori

informazioni, si rimanda alla sezione.

Rischi tipicamente associati a situazioni normali

e Bassa diversificazione e Credito

¢ Obbligazioni convertibili e Di cambio

e Rischio paese: India e Da certificati di deposito di azioni
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e Derivati e Copertura
e Mercati Emergenti e OICR

e Azionario e Gestione
e ESG/sostenibilita e Mercati

Rischi tipicamente associati a situazioni anomale o eventi

imprevedibili

e Esigenza di liquidita in momenti e Operativi e informatici
specifici e Pratiche standard

o Controparte e garanzie, incl. o Modifiche alla tassazione
tecniche di gestione dei titoli

Approccio al controllo dei rischi fondato sugli impegni.

Pianificare il vostro investimento

Profilo dell'investitore Investitori che comprendono i rischi del
comparto e intendono investire a lungo termine.

Il comparto pud essere interessante per gli investitori che:

e ricercano un apprezzamento del capitale nel lungo termine

e ricercano un reddito in forma di apprezzamento del capitale oppure di
distribuzioni di proventi

sono interessati a un'esposizione ai mercati azionari emergenti, come
investimento principale o diversificazione

e accettano i rischi associati a questo tipo di investimento

Trattazione degli ordini Le richieste di acquisto, conversione e vendita
di azioni ricevute e accettate dall'agente per i trasferimenti entro le

ore 13:00 CET (ora dell’Europa Centrale) di un giorno di trattazione
vengono di norma trattate lo stesso giorno, a un NAV calcolato in base
ai valori di mercato di quel giorno.

Il regolamento ha luogo entro 3 giorni lavorativi dall'accettazione della
richiesta.

Commissioni (%)

Commissioni una

. Commissioni annuali
tantum massime

Indicatore L. - Custodia
classedi Ingresso CSVD Gestione Ammini- - Distri- " eati
azioni strazione buzione emergenti

A 5,75 — 1,60 019 — 0,05
B — 4,007 1,60 0,19 1,00 0,05
B2 — 3,00° 1,60 0,19 1,00 0,05
C 3,000 1,00% 2,40 019 — 0,05
F — — 0,75 019 — 0,05
| 3,00 — 0,75 0,14 — 0,05
J - - 010  — 0,05
N — — — 0,10 — 0,05
S — — 0,75 0,10 — 0,05
Z 1,00! — 0,75 0,10 — 0,05

'A partire dal ¥ agosto 2025, le commissioni massime di ingresso saranno ridotte per tutte le
classi di azioni (classe A: 525%, classe C: assenti, classe I: 2,00% e classe Z: assenti).

2 Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro 4 anni
dall'acquisto e diminuiscono dell'1% ogni anno. Dopo 4 anni queste azioni si convertono
automaticamente nelle corrispondenti azioni di classe A.

3Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro 3 anni
dall'acquisto e diminuiscono dell'1% ogni anno. Dopo 3 anni queste azioni si convertono
automaticamente nelle corrispondenti azioni di classe A.

“Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro Tanno
dall'acquisto.

Le classi di azioni con copertura pagano, inoltre, delle commissioni per la copertura all'aliquota
massima dello 0,03%. Per maggiori informazioni su commissioni e spese, si veda il paragrafo
“Commissioni e costi dei comparti” a pagina 152. Per un elenco completo e aggiornato delle
classi di azioni disponibili, si veda il sito morganstanleyinvestmentfunds.com.
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Morgan Stanley Investment Funds

International Resilience Fund

Obiettivi e politiche di investimento

Obiettivo Ottenere un interessante tasso di rendimento nel lungo
termine, denominato in USD.

Politica di Investimento Il comparto investira principalmente (almeno
il 70% del patrimonio netto totale) in titoli azionari, comprese ricevute
di deposito (o depositary receipts), come “American Depositary
Receipts” - ADRs; “Global Depositary Receipts” - GDRs di societa di paesi
sviluppati ed emergenti al di fuori degli Stati Uniti d’America.

Un emittente pud essere considerato provenire da un determinato
paese (compresi gli Stati Uniti ai fini dell'International Resilience Fund)
o regione geografica se: (i) il principale mercato di negoziazione dei

suoi titoli & in quel determinato paese o regione geografica; (i) a livello
individuale o su base consolidata esso ottiene il 50% o piti dei suoi ricavi
o utili annuali da merci prodotte, vendite effettuate o servizi resi in quel
determinato paese o regione geografica o ha almeno il 50% dei suoi
attivi, attivita di impresa principali e/o dipendenti in quel determinato
paese o regione geografica; o (iii) esso & costituito ai sensi delle leggi

di, o ha la sua sede principale in quel determinato paese o regione
geografica. L'applicazione dei suddetti parametri puo far si che un
emittente risulti appartenere a piti di un paese o regione geografica.

Il comparto pud anche investire, in via accessoria (fino al 30% del
patrimonio netto totale), in azioni privilegiate, strumenti di debito
convertibili in azioni ordinarie, privilegiate e warrant su titoli, e altri

titoli collegati alle azioni al fine di ottenere un'esposizione in societa di
mercati emergenti e sviluppati, cosi come in titoli azionari di societa di
mercati emergenti e Azioni A cinesi (via Stock Connect). Il comparto pud
investire fino al 10% delle proprie attivita nette in Azioni A cinesi (via
Stock Connect).

Si rimanda anche a “Attivita, tecniche e operazioni consentite” a
pagina 128.

Derivati e tecniche Il comparto puo fare uso di strumenti derivati
soltanto per ridurre rischi (copertura).

Il comparto puo utilizzare esclusivamente derivati core (si veda il
paragrafo “Come i comparti utilizzano strumenti e tecniche”).

Utilizzo di TRS e Prestito titoli No.

Strategia Il gestore degli investimenti investira in societa di alta
qualita in grado di generare rendimenti elevati sul capitale investito,
individuando societa con forti posizioni contrattuali, tipicamente da
beni immateriali difficilmente replicabili (tra cui marchi, reti, licenze e
brevetti) e dal potere di determinazione dei prezzi, con conseguenti
margini lordi elevati. Il gestore degli investimenti cerca inoltre di
individuare team di gestione capaci di allocare efficacemente il capitale
per far crescere le reti di vendita, mantenere i beni immateriali e
sostenere e/o migliorare i rendimenti del capitale investito.

Il comparto & gestito attivamente e non & concepito per seguire
un benchmark. La gestione del comparto non & vincolata dalla
composizione di un benchmark.

Approccio alla sostenibilita Come parte integrante del processo di
investimento, il gestore degli investimenti valuta i fattori rilevanti che
incidono sui rendimenti del capitale operativo elevati e sostenibili nel
lungo termine, inclusi i fattori ESG, e si impegna a interagire con le
societa in tale contesto. Nei limiti degli obiettivi di investimento del
comparto, il gestore degli investimenti mantiene la discrezionalita
sulla scelta degli investimenti. | fattori ESG non sono ['unico elemento
determinante per decidere se un investimento possa essere effettuato
0 una partecipazione possa rimanere nel portafoglio del comparto,
dato che il gestore degli investimenti considera altresi i rischi o le
opportunita sostanziali in una qualsiasi delle aree ESG che potrebbero
compromettere o migliorare gli elevati rendimenti correnti del capitale
investito di una societa.

Per le decisioni di investimento, il gestore degli investimenti non tiene
conto dei criteri dell'UE per le attivita ecosostenibili nel significato di cui
al Regolamento sulla Tassonomia.

Categoria di prodotto SFDR Articolo 6.

Benchmark Per maggiori informazioni sul benchmark utilizzato per il
confronto dei rendimenti, consultare il KID. Si rimanda a pagina 125
per le definizioni degli utilizzi.

Valuta di riferimento del comparto USD.
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Principali rischi

I rischi elencati di seguito sono suddivisi in base alla frequenza (ma
non necessariamente alla significativita) del loro effetto rispetto
al comparto. Sono riportati solo i rischi principali e non un elenco
esaustivo. “Descrizione dei rischi” a pagina 117 Per maggiori
informazioni, si rimanda alla sezione.

Rischi tipicamente associati a situazioni normali

o Bassa diversificazione e Azionario

« Obbligazioni convertibili o ESG/sostenibilita
e Rischio paese: Cina e Eurozona

o Credito e Copertura

e Di cambio e OICR

e Da certificati di deposito di azioni e Gestione

o Derivati e Mercati

e Mercati Emergenti

Rischi tipicamente associati a situazioni anomale o eventi

imprevedibili

e Esigenza di liquidita in momenti e Operativi e informatici
specifici e Pratiche standard

e Controparte e garanzie * Modifiche alla tassazione

Approccio al controllo dei rischi fondato sugli impegni.

Pianificare il vostro investimento

Profilo dell'investitore Investitori che comprendono i rischi del

comparto e intendono investire a lungo termine.

Il comparto pud essere interessante per gli investitori che:

e intendono investire in azioni

e ricercano un apprezzamento del capitale nel lungo termine

e ricercano un reddito in forma di apprezzamento del capitale oppure di
distribuzioni di proventi

e accettano i rischi associati a questo tipo di investimento

Trattazione degli ordini Le richieste di acquisto, conversione e vendita

di azioni ricevute e accettate dall'agente per i trasferimenti entro le

ore 13:00 CET (ora dell’Europa Centrale) di un giorno di trattazione

vengono di norma trattate Lo stesso giorno, a un NAV calcolato in base

ai valori di mercato di quel giorno.

Il regolamento ha luogo entro 3 giorni lavorativi dall'accettazione della

richiesta.

Commissioni (%)

Commissioni una P A
Commissioni annuali

Indicatore tantum massime
clas.se fﬁ Ingresso CSVD Gestione Amn?ini- Distribuzione
azioni strazione
A 5,75 — 1,60 0,19 —
B — 4,002 1,60 0,19 1,00
C 3,00 1,00° 2,40 0,19 —
F — — 0,75 0,19 —
| 3,00 — 0,75 04 —
J — — — 0,10 —
N — — — 0,10 —
S — — 0,75 0,10 —
Z 1,00 — 0,75 0,10 —

'A partire dal T4 agosto 2025, le commissioni massime di ingresso saranno ridotte per tutte le
classi di azioni (classe A: 5,25%, classe C: assenti, classe I: 2,00% e classe Z: assenti).

?Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro 4 anni
dall'acquisto e diminuiscono dell'1% ogni anno. Dopo 4 anni queste azioni si convertono
automaticamente nelle corrispondenti azioni di classe A.

3Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro 1anno
dall'acquisto.

Le classi di azioni con copertura pagano, inoltre, delle commissioni per la copertura allaliquota
massima dello 0,03%. Per maggiori informazioni su commissioni e spese, si veda il paragrafo
“Commissioni e costi dei comparti” a pagina 152. Per un elenco completo e aggiornato delle
classi di azioni disponibili, si veda il sito morganstanleyinvestmentfunds.com.
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Morgan Stanley Investment Funds

Japanese Equity Fund

Obiettivi e politiche di investimento

Obiettivo Aumentare a lungo termine il valore dellinvestimento,
principalmente attraverso un incremento del capitale, mantenendo
parallelamente punteggi di sostenibilita pit elevati rispetto al
benchmark di riferimento.

Politica di Investimento Il comparto investira almeno il 70% del
patrimonio netto totale in titoli azionari di societa del Giappone.

Piti in particolare, gli investimenti riguardano societa situate o che
svolgono la maggior parte della loro attivita economica in Giappone.

Il comparto pud investire fino al 30% del patrimonio netto totale in
titoli azionari che non soddisfano i criteri degli investimenti principali del
comparto e in altri tipi di titoli, come azioni privilegiate e obbligazioni
convertibili.

L'esposizione in valute non di riferimento pud essere coperta,
parzialmente o integralmente, con la valuta di riferimento del comparto.

Si rimanda anche a “Attivita, tecniche e operazioni consentite” a
pagina 128.

Derivati e tecniche Il comparto puo fare uso di strumenti derivati
soltanto per ridurre rischi (copertura) e costi.

Il comparto intende utilizzare esclusivamente derivati core (si veda il
paragrafo “Come i comparti utilizzano strumenti e tecniche”).

Utilizzo di TRS e Prestito titoli No.

Strategia Nel quadro della gestione attiva del comparto, il gestore
degli investimenti si avvale di un'analisi dei fondamentali volta a
individuare societa che sembrano avere valutazioni interessanti
(approccio bottom-up). Il comparto non & concepito per seguire un
benchmark e la sua performance puo discostarsi significativamente da
quella del benchmark di riferimento.

Approccio alla sostenibilita Il gestore degli investimenti integra la
considerazione delle tematiche ESG nel proprio processo decisionale

di investimento. Il gestore degli investimenti applica dei metodi di
classificazione e dei coefficienti di propria concezione ai titoli azionari in
cui il comparto puo investire. Inoltre, come parte del proprio processo
di ricerca di tipo bottom-up basata sui fondamentali, e nel suo impegno
con le society, il gestore degli investimenti include una valutazione dei
rischi legati alla sostenibilita nel processo di valutazione per determinare
gli effetti sul valore di un titolo o del portafoglio. Questi criteri possono
ricomprendere, a titolo non esaustivo, tematiche ESG quali il rischio
climatico, i diritti umani e la diversita, la salute e la sicurezza, il governo
societario e la relativa informazione, che il gestore degli investimenti
consideri “questioni ESG rilevanti”.

Il gestore degli investimenti applica anche alcune restrizioni agli
investimenti e mira a mantenere un punteggio ESG piti elevato a livello
di portafoglio rispetto al benchmark.

Il gestore degli investimenti monitorera i principali indicatori di
sostenibilita, comprese le valutazioni ambientali, sociali e di governance
fornite da terzi al fine di misurare e valutare il contributo dei titoli alle
tematiche ESG sopra descritte. Gli indicatori saranno misurati e valutati
su base almeno trimestrale.

Per maggiori informazioni sull'approccio alla sostenibilita del comparto,
incluse le caratteristiche ambientali e sociali SFDR del comparto, le
restrizioni agli investimenti e uso e i limiti dei dati in materia ESG,

si rimanda all'allegato sulla sostenibilitd del comparto e al paragrafo
“Investimenti sostenibili” a pagina 126.

Categoria di prodotto SFDR Articolo 8.

Benchmark MSCI Japan Index, utilizzato per la comparazione del
punteggio di sostenibilita. Per maggiori informazioni sul benchmark
utilizzato per il confronto dei rendimenti, consultare il KID. Si rimanda a
pagina 125 per le definizioni degli utilizzi.

Valuta di riferimento del comparto PY.
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Principali rischi

I rischi elencati di seguito sono suddivisi in base alla frequenza (ma
non necessariamente alla significativita) del loro effetto rispetto
al comparto. Sono riportati solo i rischi principali e non un elenco
esaustivo. “Descrizione dei rischi” a pagina 117 Per maggiori
informazioni, si rimanda alla sezione.

Rischi tipicamente associati a situazioni normali
¢ Obbligazioni convertibili e Copertura

o Credito e OICR

e Derivati e Gestione
e Azionario e Mercati
e ESG/sostenibilita

Rischi tipicamente associati a situazioni anomale o eventi

imprevedibili

e Esigenza di liquidita in momenti e Operativi e informatici
specifici e Pratiche standard

e Controparte e garanzie ¢ Modifiche alla tassazione

Approccio al controllo dei rischi fondato sugli impegni.

Pianificare il vostro investimento

Profilo dell'investitore Investitori che comprendono i rischi del
comparto e intendono investire a lungo termine.

Il comparto pud essere interessante per gli investitori che:

e ricercano un apprezzamento del capitale nel lungo termine

e ricercano un reddito in forma di apprezzamento del capitale oppure di
distribuzioni di proventi

sono interessati a un'esposizione ai mercati azionari sviluppati, come
investimento principale o diversificazione

e accettano i rischi associati a questo tipo di investimento

Trattazione degli ordini Le richieste di acquisto, conversione e vendita
di azioni ricevute e accettate dall'agente per i trasferimenti entro le

ore 13:00 CET (ora dell’Europa Centrale) di un giorno di trattazione
vengono di norma trattate lo stesso giorno, a un NAV calcolato in base
ai valori di mercato di quel giorno.

Il regolamento ha luogo entro 3 giorni lavorativi dall'accettazione della
richiesta.

Commissioni (%)

Commissioni una P 0
Commissioni annuali

Indicatore tantum massime
clas_se f" Ingresso CSVD  Gestione Amrr}ini- Distribuzione
azioni strazione
A 5,75 — 140 0,19 —
B — 4,007 140 0,19 1,00
C 3,00 1,00° 2,20 0,19 —
F — — 0,75 0,19 —
| 3,00 — 0,75 014 —
J — — — 0,10 —
N — — — 0,10 —
S — — 0,75 0,10 —
Z 1,00 — 0,75 0,10 —

'A partire dal 4 agosto 2025, le commissioni massime di ingresso saranno ridotte per tutte le
classi di azioni (classe A: 525%, classe C: assenti, classe I: 2,00% e classe Z: assenti).

?Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro 4 anni
dall'acquisto e diminuiscono dell'1% ogni anno. Dopo 4 anni queste azioni si convertono
automaticamente nelle corrispondenti azioni di classe A.

3Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro 1anno
dall'acquisto.

Le classi di azioni con copertura pagano, inoltre, delle commissioni per la copertura all'aliquota
massima dello 0,03%. Per maggiori informazioni su commissioni e spese, si veda il paragrafo
“Commissioni e costi dei comparti” a pagina 152. Per un elenco completo e aggiornato delle

classi di azioni disponibili, si veda il sito morganstanleyinvestmentfunds.com


https://www.morganstanley.com/im/msinvf/index.html

Morgan Stanley Investment Funds

Japanese Small-Mid Cap Equity Fund

Obiettivi e politiche di investimento

Obiettivo Aumentare a lungo termine il valore dellinvestimento,
principalmente attraverso un incremento del capitale.

Politica di Investimento Il comparto investira almeno il 70% del
patrimonio netto totale in titoli azionari di societa a media e bassa
capitalizzazione del Giappone.

Questi investimenti riguardano societa situate o che svolgono

la maggior parte della loro attivita economica in Giappone. Le
societa a media e bassa capitalizzazione sono definite dalle fasce di
capitalizzazione di mercato del benchmark; tuttavia, gli investimenti
possono includere societa rientranti o non rientranti nel benchmark.

Il comparto pud investire fino al 30% del patrimonio netto totale in
societa situate in Giappone che non sono considerate a bassa o media
capitalizzazione, oltre che, fino al 109% del patrimonio netto totale, in
altri tipi di titoli come azioni privilegiate e obbligazioni convertibili.

L'esposizione in valute non di riferimento pud essere coperta,
parzialmente o integralmente, con la valuta di riferimento del comparto.

Si rimanda anche a “Attivita, tecniche e operazioni consentite” a
pagina 128.

Derivati e tecniche Il comparto puo fare uso di strumenti derivati
soltanto per ridurre rischi (copertura) e costi.

Il comparto intende utilizzare esclusivamente derivati core (si veda il
paragrafo “Come i comparti utilizzano strumenti e tecniche”.

Utilizzo di TRS e Prestito titoli No.

Strategia Nel quadro della gestione attiva del comparto, il gestore
degli investimenti utilizza un'analisi dei fondamentali per identificare
societa che sembrano avere valutazioni interessanti o che presentano
un potenziale di crescita superiore alla media (approccio bottom-up).

Il comparto non & concepito per seguire un benchmark e la sua
performance pud discostarsi significativamente da quella del benchmark
di riferimento.

Approccio alla sostenibilita Il gestore degli investimenti integra la
considerazione delle tematiche ESG nel proprio processo decisionale

di investimento. Il gestore degli investimenti applica dei metodi di
classificazione e dei coefficienti di propria concezione ai titoli azionari in
cui il comparto puo investire. Inoltre, come parte del proprio processo
di ricerca di tipo bottom-up basata sui fondamentali, e nel suo impegno
con le societs, il gestore degli investimenti include una valutazione dei
rischi legati alla sostenibilita nel processo di valutazione per determinare
gli effetti sul valore di un titolo o del portafoglio. Questi criteri possono
ricomprendere, a titolo non esaustivo, tematiche ESG quali il rischio
climatico, i diritti umani e la diversita, la salute e la sicurezza, il governo
societario e la relativa informazione, che il gestore degli investimenti
consideri “questioni ESG rilevanti”. Il gestore degli investimenti applica
anche alcune restrizioni agli investimenti e mira a mantenere un
punteggio ESG pitl elevato a livello di portafoglio rispetto al benchmark.

Il gestore degli investimenti monitorera i principali indicatori di
sostenibilita, comprese le valutazioni ambientali, sociali e di governance
fornite da terzi al fine di misurare e valutare il contributo dei titoli alle
tematiche ESG sopra descritte. Gli indicatori saranno misurati e valutati
su base almeno trimestrale.

Per maggiori informazioni sull'approccio alla sostenibilita del comparto,
incluse le caratteristiche ambientali e sociali SFDR del comparto, le
restrizioni agli investimenti e l'uso e i limiti dei dati in materia ESG,

si rimanda all'allegato sulla sostenibilita del comparto e al paragrafo
“Investimenti sostenibili” a pagina 126.

Categoria di prodotto SFDR Articolo 8.

Benchmark MSCI Japan Small Cap Index, utilizzato per la definizione
della composizione del portafoglio. Per maggiori informazioni sul
benchmark utilizzato per il confronto dei rendimenti, consultare il KID. Si
rimanda a pagina 125 per le definizioni degli utilizzi.

Valuta di riferimento del comparto JPY.
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Principali rischi

I rischi elencati di seguito sono suddivisi in base alla frequenza (ma

non necessariamente alla significativita) del loro effetto rispetto

al comparto. Sono riportati solo i rischi principali e non un elenco
esaustivo. Per maggiori informazioni, si rimanda alla sezione “Descrizione
dei rischi” a pagina 117.

Rischi tipicamente associati a situazioni normali
¢ Obbligazioni convertibili o Copertura

o Credito * OICR

e Di cambio e Gestione

o Derivati e Mercati

e Azionario e Societa a piccola e media

o ESG/sostenibilita capitalizzazione

Rischi tipicamente associati a situazioni anomale o eventi

imprevedibili

e Esigenza di liquidita in momenti e Operativi e informatici
specifici e Pratiche standard

e Controparte e garanzie * Modifiche alla tassazione

Approccio al controllo dei rischi fondato sugli impegni.

Pianificare il vostro investimento

Profilo dell'investitore Investitori che comprendono i rischi del
comparto e intendono investire a lungo termine.

Il comparto pud essere interessante per gli investitori che:

e ricercano un apprezzamento del capitale nel lungo termine

e ricercano un reddito in forma di apprezzamento del capitale oppure di
distribuzioni di proventi

sono interessati a un'esposizione ai mercati azionari sviluppati, come
investimento principale o diversificazione

e accettano i rischi associati a questo tipo di investimento

Trattazione degli ordini Le richieste di acquisto, conversione e vendita
di azioni ricevute e accettate dall'agente per i trasferimenti entro le

ore 13:00 CET (ora dell’Europa Centrale) di un giorno di trattazione
vengono di norma trattate Lo stesso giorno, a un NAV calcolato in base
ai valori di mercato di quel giorno.

Il regolamento ha luogo entro 3 giorni lavorativi dall'accettazione della
richiesta.

Commissioni (%)

Commissioni una e n
Commissioni annuali

Indicatore tantum massime
clas_se f" Ingresso CSVD  Gestione Amnjini- Distribuzione
azioni strazione
A 5.25 — 190 0,19 —
B — 4,00 190 0,19 1,00
C — 1,007 2,50 0,19 —
F = — 0,75 019 —
| 2,00 — 0,75 0,14 —
) — — 0,45 0,10 —
N — — — 0,10 —
S — — 0,75 0,10 —
z — — 0,75 0,10 —

'Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro 4 anni
dall'acquisto e diminuiscono dell'1% ogni anno. Dopo 4 anni queste azioni si convertono
automaticamente nelle corrispondenti azioni di classe A.

2 Le commissioni speciali di vendita diffrite s applicano alle azioni vendute entro 1anno dollacquisto.

Le classi di azioni con copertura pagano, inoltre, delle commissioni per la copertura all'aliquota
massima dello 0,03%. Per maggiori informazioni su commissioni e spese, si veda il paragrafo
“Commissioni e costi dei comparti” a pagina 152. Per un elenco completo e aggiornato delle
classi di azioni disponibili, si veda il sito morganstanleyinvestmentfunds.com.
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Morgan Stanley Investment Funds

MENA Equity Fund

Obiettivi e politiche di investimento

Obiettivo Aumentare a lungo termine il valore dell'investimento,
principalmente attraverso un incremento del capitale.

Politica di Investimento Il comparto investira almeno il 70% del
patrimonio netto totale in titoli azionari di societa del Medio Oriente e
del Nord Africa.

Nello specifico, tali investimenti riguardano societa quotate nelle borse
che compongono lindice S&P Pan Arab Composite. Queste borse si
trovano in Arabia Saudita, Emirati Arabi Uniti, Kuwait, Qatar, Marocco,
Egitto, Oman, Giordania, Bahrein e Tunisia. Gli investimenti possono
includere i Real Estate Investment Trust (fondi comuni di investimento
immobiliare) chiusi di ogni tipo ammesso.

Il comparto puo investire fino al 30% del patrimonio netto totale in
titoli azionari che non soddisfano i criteri degli investimenti principali del
comparto e in altri tipi di titoli, come azioni privilegiate e obbligazioni
convertibili.

Il comparto pud investire o essere esposto ai seguenti titoli, fino alla

percentuale del patrimonio netto totale indicata:

e Real Estate Investment Trust (fondi comuni di investimento
immobiliare) chiusi quotati nei paesi sopra citati: 20%

L'esposizione in valute non di riferimento pud essere coperta,
parzialmente o integralmente, con la valuta di riferimento del comparto.

Si rimanda anche a “Attivita, tecniche e operazioni consentite” a
pagina 128.

Derivati e tecniche Il comparto puo fare uso di strumenti derivati per
ridurre rischi (copertura) e costi e a scopo di investimento.

Il comparto intende utilizzare esclusivamente derivati core (si veda il
paragrafo “Come i comparti utilizzano strumenti e tecniche”.

Utilizzo di TRS No.
Prestito titoli quota attesa: 0% del patrimonio netto, 33% massimo.

Strategia Nel quadro della gestione attiva del comparto, il gestore
degli investimenti si avvale di un'analisi combinata dei mercati e dei
fondamentali volta a costruire un portafoglio concentrato di societa i cui
titoli risultino sottovalutati rispetto al valore intrinseco e al potenziale
di rendimento nel lungo termine (approccio bottom-up). Il comparto
non & concepito per seguire un benchmark e la sua performance puo
discostarsi significativamente da quella del benchmark di riferimento.

Per le decisioni di investimento, il gestore degli investimenti non tiene
conto dei criteri del'UE per le attivita ecosostenibili nel significato di cui
al Regolamento sulla Tassonomia.

Categoria di prodotto SFDR Articolo 6.

Benchmark Per maggiori informazioni sul benchmark utilizzato per il
confronto dei rendimenti, consultare il KID. Si rimanda a pagina 125

per le definizioni degli utilizzi.

Valuta di riferimento del comparto USD.

Principali rischi

I rischi elencati di seguito sono suddivisi in base alla frequenza (ma

non necessariamente alla significativita) del loro effetto rispetto

al comparto. Sono riportati solo i rischi principali e non un elenco
esaustivo. Per maggiori informazioni, si rimanda alla sezione “Descrizione
dei rischi” a pagina 117.

Rischi tipicamente associati a situazioni normali

e Bassa diversificazione e Derivati
e Rischio paese: MENA o Mercati Emergenti
e Rischio paese: Arabia Saudita » Azionario

¢ Di cambio o ESG/sostenibilita
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e Copertura e Mercati
e Infrastrutture e Investimenti immobiliari
* OICR e Societa a piccola e media

* Gestione capitalizzazione

Rischi tipicamente associati a situazioni anomale o eventi

imprevedibili

e Esigenza di liquidita in momenti e Operativi e informatici
specifici e Pratiche standard

» Controparte e garanzie, incl. e Modifiche alla tassazione
tecniche di gestione dei titoli

Approccio al controllo dei rischi fondato sugli impegni.

Pianificare il vostro investimento

Profilo dell'investitore Investitori che comprendono i rischi del
comparto e intendono investire a lungo termine.

Il comparto pud essere interessante per gli investitori che:

e ricercano un apprezzamento del capitale nel lungo termine

e sono interessati a un'esposizione ai mercati azionari emergenti, come
investimento principale o diversificazione

e accettano i rischi associati a questo tipo di investimento

Trattazione degli ordini Le richieste di acquisto, conversione e vendita
di azioni ricevute e accettate dall'agente per i trasferimenti entro le

ore 13:00 CET (ora dell'Europa Centrale) di un giorno di trattazione
vengono di norma trattate lo stesso giorno, a un NAV calcolato in

base ai valori di mercato di quel giorno (si ricordi che il venerdi non &
considerato un giorno di trattazione).

Le conversioni di azioni verso questo comparto o da esso non sono
consentite (tuttavia sono consentite le conversioni con il Saudi Equity
Fund).

Poiché il venerdi e nei giorni di chiusura per le banche per i USD e i
SAAR non sono previsti regolamenti, il regolamento avviene entro 5
giorni lavorativi dall'accettazione della richiesta.

Commissioni (%)

Commissioni una

. Commissioni annuali
tantum massime

Indicator'e Ammini-  Distri- Custodia
classedi Ingresso CSVD Gestione . . max. mercati

azioni strazione buzione emergenti

A 5,75 — 190 0,19 — 0,25

B — 4,002 190 0,19 1,00 0,25

@ 3,000 100° 250 0,9 — 0,25

F — — 0,75 0,9 — 0,25

I 3,00 — 0,75 014 — 0,25

) — — 0,40 0,10 — 0,25

N — — — 0,10 — 0,25

S — — — 0,10 — 0,25

Z 1,00’ — 0,75 0,10 — 0,25

'A partire dal ¥ agosto 2025, le commissioni massime di ingresso saranno ridotte per tutte le
classi di azioni (classe A: 525%, classe C: assenti, classe I: 2,00% e classe Z: assenti).

2 Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro 4 anni
dall'acquisto e diminuiscono dell'1% ogni anno. Dopo 4 anni queste azioni si convertono
automaticamente nelle corrispondenti azioni di classe A.

3Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro 1anno
dall'acquisto.

Le classi di azioni con copertura pagano, inoltre, delle commissioni per la copertura allaliquota
massima dello 0,03%. Per maggiori informazioni su commissioni e spese, si veda il paragrafo
“Commissioni e costi dei comparti” a pagina 152. Per un elenco completo e aggiornato delle
classi di azioni disponibili, si veda il sito morganstanleyinvestmentfunds.com.
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Morgan Stanley Investment Funds

NextGen Emerging Markets Fund

Obiettivi e politiche di investimento

Obiettivo Aumentare a lungo termine il valore dellinvestimento,
principalmente attraverso un incremento del capitale.

Politica di Investimento Il comparto investira almeno il 70% del
patrimonio netto totale in titoli azionari di societa in mercati emergenti
e di frontiera.

Piti in particolare, gli investimenti riguardano societa situate in:

e mercati emergenti o di frontiera come definiti dall'indice MSC|
Emerging Markets Net o dallindice MSCI Frontier Emerging Markets
paesi in via di sviluppo emergenti i cui mercati dei capitali sono stati
tradizionalmente trascurati dagli investitori esteri o si trovano nelle
fasi iniziali dello sviluppo del mercato dei capitali e dell'economia,
inclusi i paesi che il FMI, 'ONU o la Banca Mondiale generalmente
considerano economicamente meno maturi rispetto alle nazioni
sviluppate e che non fanno parte dellMSCI Emerging Markets Net
Index o del'MSCI Frontier Emerging Markets Index

Tali investimenti possono includere titoli legati ad azioni, comprese
ricevute di deposito (o depositary receipts, come American Depositary
Receipts 0 “ADR” e Global Depositary Receipts o “GDR”").

Il comparto puo investire fino al 30% del patrimonio netto totale in
titoli azionari che non soddisfano i criteri degli investimenti principali del
comparto e in altri tipi di titoli, come azioni privilegiate e obbligazioni
convertibili.

Il comparto puo investire o essere esposto ai seguenti titoli, fino alla
percentuale del patrimonio netto totale indicata:

e Azioni A cinesi: 20%

L'esposizione in valute non di riferimento pud essere coperta,
parzialmente o integralmente, con la valuta di riferimento del comparto.

Si rimanda anche a “Attivita, tecniche e operazioni consentite” a
pagina 128.

Derivati e tecniche Il comparto puo fare uso di strumenti derivati per
ridurre rischi (copertura) e costi e a scopo di investimento.

In aggiunta ai derivati core (si veda il paragrafo “Come i comparti
utilizzano strumenti e tecniche”, il comparto puo utilizzare anche dei
TRS (total return swap).

Utilizzo di TRS quota attesa: 0% del patrimonio netto, quota massima:
15%.
Prestito titoli quota attesa: 0-5% del patrimonio netto, quota massima:
33%.

Strategia Nel quadro della gestione attiva del comparto, il gestore
degli investimenti utilizza un'analisi dei fondamentali per identificare
societa che sembrano presentare un potenziale di crescita superiore
alla media, prestando particolare attenzione alle aree tradizionalmente
trascurate dei mercati emergenti e di frontiera. Il comparto intende
individuare nuove idee dinvestimento e tematiche di lungo periodo
basate sul potenziale di crescita, sulla domanda dei consumatori e su
grandi mercati accessibili, ma che rimangono scarsamente considerate
dagli investitori azionari globali (approccio top-down e bottom-up).

Il comparto non & concepito per seguire un benchmark e la sua
performance puo discostarsi significativamente da quella del benchmark
di riferimento.

Approccio alla sostenibilita Il gestore degli investimenti integra
fattivamente la sostenibilita nel processo di investimento utilizzando
i criteri ESG come un parametro aggiuntivo per la ricerca sui
fondamentali, che pud contribuire al processo decisionale per gli
investimenti. Il gestore degli investimenti cerca di comprendere
come i rischi di sostenibilita possano influenzare il profilo di rischio di
un'azienda e pud interagire con il management della societa su cio che
ritiene essere materialmente importante.

Il gestore degli investimenti applichera specifiche restrizioni agli
investimenti in determinati settori con il potenziale di arrecare danni
all'ambiente o alla salute e al benessere umano, come ulteriormente
specificato nell'allegato sulla sostenibilita del comparto.
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Il comparto mira inoltre a ottenere un'impronta di carbonio complessiva
a livello di portafoglio inferiore a quella dellindice MSCI Frontier
Emerging Markets (in base ai dati di terzi disponibili).

Per maggiori informazioni sull'approccio alla sostenibilita del comparto,
incluse le caratteristiche ambientali e sociali SFDR del comparto, le
restrizioni agli investimenti e luso e i limiti dei dati in materia ESG,

si rimanda all'allegato sulla sostenibilita del comparto e al paragrafo
“Investimenti sostenibili” a pagina 126.

Categoria di prodotto SFDR Articolo 8.

Benchmark MSCI Frontier Emerging Markets Index, utilizzato per
la comparazione degli indicatori di sostenibilita e la definizione della
composizione del portafoglio. MSCI Emerging Markets Net Index,
utilizzato per la definizione della composizione del portafoglio. Per
maggiori informazioni sul benchmark utilizzato per il confronto

dei rendimenti, consultare il KID. Si rimanda a pagina 125 per le
definizioni degli utilizzi.

Valuta di riferimento del comparto EUR.

Principali rischi

I rischi elencati di seguito sono suddivisi in base alla frequenza (ma

non necessariamente alla significativita) del loro effetto rispetto

al comparto. Sono riportati solo i rischi principali e non un elenco
esaustivo. Per maggiori informazioni, si rimanda alla sezione “Descrizione
dei rischi” a pagina 117.

Rischi tipicamente associati a situazioni normali
« Obbligazioni convertibili o ESG/sostenibilita

o Credito e Eurozona
e Di cambio e Copertura
o Da certificati di deposito di azioni ¢ OICR

e Derivati e (estione

e Mercati Emergenti e Mercati

e Azionario

Rischi tipicamente associati a situazioni anomale o eventi

imprevedibili

e Esigenza di liquidita in momenti e Operativi e informatici
specifici e Pratiche standard

» Controparte e garanzie, incl. o Modifiche alla tassazione
tecniche di gestione dei titoli

Approccio al controllo dei rischi fondato sugli impegni.

Pianificare il vostro investimento

Profilo dell'investitore Investitori che comprendono i rischi del
comparto e intendono investire a lungo termine.

Il comparto puo essere interessante per gli investitori che:

e ricercano un apprezzamento del capitale nel lungo termine

e ricercano un reddito in forma di apprezzamento del capitale oppure di
distribuzioni di proventi

* sono interessati a un'esposizione ai mercati azionari emergenti, come
investimento principale o diversificazione

e accettano i rischi associati a questo tipo di investimento

Trattazione degli ordini Le richieste di acquisto, conversione e vendita
di azioni ricevute e accettate dall'agente per i trasferimenti entro le

ore 13:00 CET (ora dell’Europa Centrale) di un giorno di trattazione
vengono di norma trattate lo stesso giorno, a un NAV calcolato in base
ai valori di mercato di quel giorno.

[ regolamento ha luogo entro 3 giorni lavorativi dall'accettazione della
richiesta.

Continua alla pagina successiva.



NextGen Emerging Markets Fund Continua

Commissioni (%)

Commissioni una

. Commissioni annuali
tantum massime

Indicatore - s Custodia
classedi Ingresso CSVD Gestione Ammini- - Distri- o ercati
azioni strazione buzione emergenti

A 5,75 — 1,60 0,9 — 0,05
B — 4,002 160 0,19 1,00 0,05
B2 — 3,000 160 0,19 1,00 0,05
C 300" 100 240 0,19 — 0,05
F — — 110 0,19 — 0,05
I 3,00 — 110 014 — 0,05
J - —  — o1 — 0,05
N — — — 010 — 0,05
S — — 1710 0,10 — 0,05
A 1,007 — 1,10 0,10 — 0,05

'A partire dal ¥ agosto 2025, le commissioni massime di ingresso saranno ridotte per tutte le
classi di azioni (classe A: 525%, classe C: assenti, classe I: 2,00% e classe Z: assenti).

2Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro 4 anni
dall'acquisto e diminuiscono dell’1% ogni anno. Dopo 4 anni queste azioni si convertono
automaticamente nelle corrispondenti azioni di classe A.

3Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro 3 anni
dall'acquisto e diminuiscono dell’1% ogni anno. Dopo 3 anni queste azioni si convertono
automaticamente nelle corrispondenti azioni di classe A.

“Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro 1anno
dall'acquisto.

Le classi di azioni con copertura pagano, inoltre, delle commissioni per la copertura all'aliquota
massima dello 0,03%. Per maggiori informazioni su commissioni e spese, si veda il paragrafo
“Commissioni e costi dei comparti” a pagina 152. Per un elenco completo e aggiornato delle
classi di azioni disponibili, si veda il sito morganstanleyinvestmentfunds.com.

49 | Morgan Stanley Investment Funds | Prospetto - agosto 2025


https://www.morganstanley.com/im/msinvf/index.html

Morgan Stanley Investment Funds

Parametric Global Defensive Equity Fund

Obiettivi e politiche di investimento

Obiettivo Fornire un'esposizione azionaria difensiva che prevedibilmente
dara una performance corretta per il rischio favorevole rispetto all'indice
MSCI All Country World Index in USD Net (base).

Politica di Investimento Il comparto genera proventi attraverso
lincasso di premi su opzioni nonché i rendimenti delle posizioni in indici
azionari detenute e dalle attivita equivalenti alla liquidita detenute.

A tale riguardo, il comparto vendera opzioni call (di acquisto) su

indici azionari in relazione a indici azionari idonei per gli OICVM che in
aggregato forniranno un'esposizione ai mercati simili a quelli compresi
nellindice MSCI All Country World Index in USD Net (base) e vendera
opzioni put (di vendita) su indici azionari in relazione a indici azionari
idonei per gli OICVM che in aggregato forniranno un'esposizione ai
mercati simili a quelli compresi nell'indice MSCI All Country World Index
in USD Net (base). Pertanto, la politica d'investimento del comparto &
concepita per capitalizzare il premio per il rischio di volatilita.

Il comparto investira in un portafoglio di base che & generalmente
composto da: (i) posizioni su indici azionari normalmente costituite da
ETF regolamentati armonizzati su indici azionari; e (i) mezzi equivalenti
alla liquidita, che consisteranno principalmente in titoli statunitensi

a reddito fisso, con un rating investment grade e con una scadenza
residua massima di un anno o meno. Il comparto avra generalmente
esposizioni ai punti () e (i) uguali (vale a dire che il 50% del valore
patrimoniale netto del comparto sara investito in ciascuno dei punti (i)
e (i), tuttavia il portafoglio di base sara riequilibrato periodicamente
qualora l'esposizione si discosti dall'esposizione prevista di oltre il 5%
(vale a dire qualora lesposizione a () o (i) scenda al di sotto del 45%
del valore patrimoniale netto del comparto o superi il 55% del valore
patrimoniale netto del comparto).

Nessuno dei suddetti ETF qualificati come OICVM o fondi mercato
monetario applichera commissioni di gestione annuali superiori al 3% del
suo valore patrimoniale netto, e sara comunque domiciliato nello SEE,
nel Regno Unito, negli Stati Uniti, a Guernsey, Jersey o nell'lsola di Man.

Il comparto pud anche investire, in via accessoria (fino al 30% del
patrimonio netto), in titoli azionari non conformi ai criteri per gli
investimenti principali del comparto, in titoli a reddito fisso di qualita
investment grade, warrant su titoli, nonché in ETF indicizzati soggetti a
regolamentazione che hanno le caratteristiche di fondi di investimento
alternativi ("FIA") ma che sono investimenti consentiti per gli OICVM, e
in contratti future su indici su azioni negoziati in mercati regolamentati.

Si rimanda anche a “Attivit3, tecniche e operazioni consentite” a

pagina 128.

Derivati e tecniche Il comparto puo fare uso di strumenti derivati per
ridurre rischi (copertura) e costi e a scopo di investimento.

Il comparto intende utilizzare esclusivamente derivati core (si veda il
paragrafo “Come i comparti utilizzano strumenti e tecniche”).

Utilizzo di TRS e Prestito titoli No.

Strategia Il comparto sara gestito attivamente e non & concepito per
seguire lindice MSCI All Country World Index in USD Net (base) tranne
nella misura in cui gli ETF in cui il comparto investira saranno selezionati
in modo da fornire un'esposizione a mercati simili a quelli compresi
nell'indice MSCI All Country World Index in USD Net (base).

Approccio alla sostenibilita Il gestore degli investimenti non integra i
rischi di sostenibilita nelle sue decisioni d'investimento, in quanto non
sono rilevanti data la strategia di investimento del comparto.

Per le decisioni di investimento, il gestore degli investimenti non tiene
conto dei criteri dell'UE per le attivita ecosostenibili nel significato di cui
al Regolamento sulla Tassonomia.

Categoria di prodotto SFDR Articolo 6.

Benchmark MSCI All Country World Index in USD Net (base),
utilizzato per la comparazione della volatilita. 50% MSCI All Country
World Index in USD Net (base) e 50% ICE Bank of America Merrill
Lynch 0-3 Month US Treasury Bill Index, utilizzati per il confronto dei
rendimenti. Si rimanda a pagina 125 per le definizioni degli utilizzi.

Valuta di riferimento del comparto USD.
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Principali rischi

I rischi elencati di seguito sono suddivisi in base alla frequenza (ma

non necessariamente alla significativita) del loro effetto rispetto

al comparto. Sono riportati solo i rischi principali e non un elenco
esaustivo. Per maggiori informazioni, si rimanda alla sezione “Descrizione
dei rischi” a pagina 117.

Rischi tipicamente associati a situazioni normali

e Credito e Copertura

e Di cambio « OICR

e Derivati e Leva finanziaria

e Mercati Emergenti e Gestione

e Azionario o Mercati

o ESG/sostenibilita e Investimenti immobiliari
e Eurozona o Strategie di volatilita

Rischi tipicamente associati a situazioni anomale o eventi
imprevedibili
e Esigenza di liquidita in momenti e Operativi e informatici

specifici e Pratiche standard
* Controparte e garanzie o Modifiche alla tassazione
e Default

Approccio al controllo dei rischi fondato sugli impegni.

Pianificare il vostro investimento

Profilo dell'investitore Investitori che comprendono i rischi del
comparto e intendono investire a lungo termine.

Il comparto pud essere interessante per gli investitori che:

e intendono investire in azioni

e ricercano un apprezzamento del capitale nel lungo termine

e ricercano un reddito in forma di apprezzamento del capitale oppure di
distribuzioni di proventi

e accettano i rischi associati a questo tipo di investimento

Idoneita fiscale Al fine di qualificarsi come “Comparto Azionario” ai
sensi della legge tedesca sulla tassazione degli investimenti del 2018,
almeno il 25% del valore patrimoniale netto del comparto sara investito
su base continuativa in partecipazioni in titoli azionari trasferibili
autorizzati alla negoziazione ufficiale in una borsa valori o inclusi in un
mercato organizzato.

Trattazione degli ordini Le richieste di acquisto, conversione e vendita
di azioni ricevute e accettate dall'agente per i trasferimenti entro le

ore 13:00 CET (ora dell’Europa Centrale) di un giorno di trattazione
vengono di norma trattate lo stesso giorno, a un NAV calcolato in base
ai valori di mercato di quel giorno.

Il regolamento ha luogo entro 3 giorni lavorativi dall'accettazione della
richiesta.

Commissioni (%)

Commissioni una P 0
Commissioni annuali

Indicatore tantum massime
clas.se f" Ingresso CSVD Gestione Amn?ini- Distribuzione
azioni strazione
A 5,75 — 105 0,19 —
B — 4,007 105 0,19 1,00
C 3,00 1,00° 1,50 0,19 —
F — — 0,45 0,19 —
| 3,00 — 0,45 0,14 —
J — — — 0,10 —
N — — — 0,10 —
S — — 0,45 0,10 —
YA 1,00' — 0,45 0,10 —

'A partire dal 4 agosto 2025, le commissioni massime di ingresso saranno ridotte per tutte le
classi di azioni (classe A: 525%, classe C: assenti, classe I: 2,00% e classe Z: assenti).

2Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro 4 anni
dall'acquisto e diminuiscono dell'1% ogni anno. Dopo 4 anni queste azioni si convertono
automaticamente nelle corrispondenti azioni di classe A.

3Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro 1anno
dall'acquisto.

Le classi di azioni con copertura pagano, inoltre, delle commissioni per la copertura all'aliquota
massima dello 0,03%. Per maggiori informazioni su commissioni e spese, si veda il paragrafo
“Commissioni e costi dei comparti” a pagina 152. Per un elenco completo e aggiornato delle
classi di azioni disponibili, si veda il sito morganstanleyinvestmentfunds.com.
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Morgan Stanley Investment Funds

QuantActive Global

Obiettivi e politiche di investimento

Obiettivo Aumentare a lungo termine il valore dellinvestimento,
principalmente attraverso un incremento del capitale.

Politica di investimento Il comparto investira, direttamente o
indirettamente tramite fondi, almeno il 70% del patrimonio netto

totale in titoli azionari di societa del settore delle infrastrutture, con
attivita quali lo stoccaggio e la distribuzione di energia e risorse naturali,
generazione di energia da fonti rinnovabili, trattamento e distribuzione
delle acque, gestione dei rifiuti, infrastrutture per i trasporti e
telecomunicazioni. Gli investimenti possono essere situati in tutto il
mondo, mercati emergenti inclusi.

Gli investimenti possono includere, in particolare, i Real Estate
Investment Trust (fondi comuni di investimento immobiliare) chiusi di
ogni tipo ammesso. Il comparto pud investire in qualsiasi tipo di settore
infrastrutturale, compresi quelli emergenti.

Il comparto pud investire fino al 30% del patrimonio netto totale in altri
tipi di titoli, come azioni privilegiate e obbligazioni convertibili, emessi da
societa operanti nei settori sopra descritti.

L'esposizione in valute non di riferimento pud essere coperta,
parzialmente o integralmente, con la valuta di riferimento del comparto.

Si rimanda anche a “Attivit3, tecniche e operazioni consentite” a
pagina 128.

Derivati e tecniche Il comparto puo fare uso di strumenti derivati
soltanto per ridurre rischi (copertura) e costi.

Il comparto intende utilizzare esclusivamente derivati core (si veda il
paragrafo “Come i comparti utilizzano strumenti e tecniche”).

Utilizzo di TRS No.
Prestito titoli quota attesa: 0-10% del patrimonio netto, quota massima:
33%.

Strategia Nel quadro della gestione attiva del Comparto, il gestore
degli investimenti si avvale di un'analisi dei fondamentali volta a
individuare societa i cui titoli possono offrire il miglior potenziale

di rendimento sulla base di una procedura di selezione a piu Livelli
(approccio bottom-up). Il gestore degli investimenti applica un approccio
quantitativo prendendo in considerazione un gruppo di fattori individuati
a sua discrezione tra cui, a titolo esemplificativo e non esaustivo, le
tendenze, le valutazioni, la capitalizzazione di mercato e incorpora
inoltre valutazioni contabili e di valorizzazione per identificare i titoli
azionari da inserire in portafoglio. | fattori ESG sono incorporati
utilizzando i Rating Societari ESG forniti da fornitori terzi, oltre alle
restrizioni vincolanti. Possono essere effettuati ulteriori aggiustamenti
su base discrezionale per rispettare i requisiti di diversificazione.

Il comparto non & concepito per seguire un benchmark e la sua
performance pud discostarsi significativamente da quella del benchmark
di riferimento.

Approccio alla sostenibilita Il gestore degli investimenti integra
attivamente la sostenibilita nel processo di investimento valutando i
principali rischi e opportunita ESG nel processo bottom-up di selezione
dei titoli, avvalendosi di fornitori ESG terzi per valutare e quantificare le
performance ESG degli emittenti e dare una base al dimensionamento
delle posizioni, incrementando le allocazioni verso societa con punteggi
ESG pit favorevoli.

Il gestore degli investimenti applica anche alcune restrizioni agli
investimenti.

Sebbene le considerazioni ESG siano parte integrante e fondamentale
del processo d'investimento, esse sono solo uno dei diversi fattori
determinanti utilizzati dal gestore degli investimenti per stabilire se
un investimento verra effettuato o se ne verra modificata l'entita nel
portafoglio complessivo.

Per maggiori informazioni sull'approccio alla sostenibilita del comparto,
incluse le caratteristiche ambientali e sociali SFDR del comparto, le
restrizioni agli investimenti e luso e i limiti dei dati in materia ESG,

si rimanda all'allegato sulla sostenibilitd del comparto e al paragrafo
“Investimenti sostenibili” a pagina 126.

Categoria di prodotto SFDR Articolo 8.

Benchmark Per maggiori informazioni sul benchmark utilizzato per il
confronto dei rendimenti, consultare il KID. Si rimanda a pagina 125
per le definizioni degli utilizzi.
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Infrastructure Fund

Valuta di riferimento del comparto USD.

Principali rischi

I rischi elencati di seguito sono suddivisi in base alla frequenza (ma

non necessariamente alla significativita) del loro effetto rispetto

al comparto. Sono riportati solo i rischi principali e non un elenco
esaustivo. Per maggiori informazioni, si rimanda alla sezione “Descrizione
dei rischi” a pagina 117.

Rischi tipicamente associati a situazioni normali

¢ Obbligazioni convertibili e Eurozona

o Credito e Copertura

e Di cambio e Infrastrutture

e Derivati ¢ QOICR

e Mercati Emergenti e (estione

e Azionario e Mercati

o ESG/sostenibilita e Investimenti immobiliari

Rischi tipicamente associati a situazioni anomale o eventi

imprevedibili

e Esigenza di liquidita in momenti e Operativi e informatici
specifici e Pratiche standard

» Controparte e garanzie, incl. o Modifiche alla tassazione
tecniche di gestione dei titoli

Approccio al controllo dei rischi fondato sugli impegni.

Pianificare il vostro investimento

Profilo dell'investitore Investitori che comprendono i rischi del
comparto e intendono investire a lungo termine.

Il comparto pud essere interessante per gli investitori che:

e ricercano un apprezzamento del capitale nel lungo termine

e ricercano un reddito in forma di apprezzamento del capitale oppure di
distribuzioni di proventi

sono interessati a un'esposizione ai mercati internazionali nel settore
delle infrastrutture, come investimento principale o diversificazione

e accettano i rischi associati a questo tipo di investimento

Trattazione degli ordini Le richieste di acquisto, conversione e vendita
di azioni ricevute e accettate dall'agente per i trasferimenti entro le

ore 13:00 CET (ora dell’Europa Centrale) di un giorno di trattazione
vengono di norma trattate lo stesso giorno, a un NAV calcolato in base
ai valori di mercato di quel giorno.

Il regolamento ha luogo entro 3 giorni lavorativi dall'accettazione della
richiesta.

Commissioni (%)

Commissioni una P N
Commissioni annuali

Indicatore tantum massime
clas.se fii Ingresso CSVD Gestione Amn?ini- Distribuzione
azioni strazione
A 5,75 — 1,25 0,19 —
B — 4,007 1,25 0,19 1,00
C 3,00 1,00° 1,65 0,19 _
F — — 0,50 019 —
| 3,00 — 0,50 014 —
J — — — 0,10 —
N — — — 0,10 —
S — — 0,25 0,10 —
Z 1,00 — 0,50 0,10 —

'A partire dal T4 agosto 2025, le commissioni massime di ingresso saranno ridotte per tutte le
classi di azioni (classe A: 525%, classe C: assenti, classe I: 2,00% e classe Z: assenti).

?Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro 4 anni
dall'acquisto e diminuiscono dell'1% ogni anno. Dopo 4 anni queste azioni si convertono
automaticamente nelle corrispondenti azioni di classe A.

3 Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro Tanno
dall'acquisto.

Le classi di azioni con copertura pagano, inoltre, delle commissioni per la copertura all'aliquota
massima dello 0,03%. Per maggiori informazioni su commissioni e spese, si veda il paragrafo
“Commissioni e costi dei comparti” a pagina 152. Per un elenco completo e aggiornato delle

classi di azioni disponibili, si veda il sito morganstanleyinvestmentfunds.com


https://www.morganstanley.com/im/msinvf/index.html

Morgan Stanley Investment Funds

QuantActive Global Property Fund

Obiettivi e Politiche di investimento

Obiettivo Aumentare a lungo termine il valore dellinvestimento,
principalmente attraverso un incremento del capitale.

Politica di Investimento Il comparto investira, direttamente o
indirettamente tramite fondi, almeno il 70% del patrimonio netto
totale in titoli azionari di societa del settore immobiliare o strettamente
correlate al settore immobiliare. Gli investimenti possono essere situati
in tutto il mondo, mercati emergenti inclusi.

In particolare, possono includere anche veicoli di investimento collettivo
con esposizione verso proprieta immobiliari, come i fondi immobiliari
quotati (‘property unit trusts”), Real Estate Investment Trust (fondi
comuni di investimento immobiliare) chiusi di ogni tipo ammesso.

Il comparto puo investire fino al 30% del patrimonio netto totale in
titoli azionari che non soddisfano i criteri degli investimenti principali del
comparto e in altri tipi di titoli, come azioni privilegiate e obbligazioni
convertibili.

L'esposizione in valute non di riferimento pud essere coperta,
parzialmente o integralmente, con la valuta di riferimento del comparto.

Si rimanda anche a “Attivit3, tecniche e operazioni consentite” a
pagina 128.

Derivati e tecniche Il comparto puo fare uso di strumenti derivati
soltanto per ridurre rischi (copertura) e costi.

Il comparto intende utilizzare esclusivamente derivati core (si veda il
paragrafo “Come i comparti utilizzano strumenti e tecniche”).

Utilizzo di TRS No.
Prestito titoli quota attesa: O-10% del patrimonio netto, quota massima:
33%.

Strategia Nel quadro della gestione attiva del Comparto, il gestore
degli investimenti si avvale di un'analisi dei fondamentali volta a
individuare societa i cui titoli possono offrire il miglior potenziale

di rendimento sulla base di una procedura di selezione a piu Livelli
(approccio bottom-up). Il gestore degli investimenti applica un approccio
quantitativo prendendo in considerazione un gruppo di fattori individuati
a sua discrezione tra cui, a titolo esemplificativo e non esaustivo, le
tendenze, le valutazioni, la capitalizzazione di mercato e incorpora
inoltre valutazioni contabili e di valorizzazione per identificare i titoli
azionari da inserire in portafoglio. | fattori ESG sono incorporati
utilizzando i Rating Societari ESG forniti da fornitori terzi, oltre alle
restrizioni vincolanti. Possono essere effettuati ulteriori aggiustamenti
su base discrezionale per rispettare i requisiti di diversificazione.

Il comparto non & concepito per seguire un benchmark e la sua
performance pud discostarsi significativamente da quella del benchmark
di riferimento.

Approccio alla sostenibilita Il gestore degli investimenti integra
attivamente la sostenibilita nel processo di investimento valutando i
principali rischi e opportunita ESG nel processo bottom-up di selezione
dei titoli, avvalendosi di fornitori ESG terzi per valutare e quantificare le
performance ESG degli emittenti e dare una base al dimensionamento
delle posizioni, incrementando le allocazioni verso societa con un
punteggio ESG piti favorevole.

Il gestore degli investimenti applica anche alcune restrizioni agli
investimenti.

Sebbene le considerazioni ESG siano parte integrante e fondamentale
del processo d'investimento, esse sono solo uno dei diversi fattori
determinanti utilizzati dal gestore degli investimenti per stabilire se
un investimento verra effettuato o se ne verra modificata l'entita nel
portafoglio complessivo.

Per maggiori informazioni sull'approccio alla sostenibilita del comparto,
incluse le caratteristiche ambientali e sociali SFDR del comparto, le
restrizioni agli investimenti e uso e i limiti dei dati in materia ESG,

si rimanda all'allegato sulla sostenibilitd del comparto e al paragrafo
“Investimenti sostenibili” a pagina 126.

Categoria di prodotto SFDR Articolo 8.

Benchmark Per maggiori informazioni sul benchmark utilizzato per il
confronto dei rendimenti, consultare il KID. Si rimanda a pagina 125
per le definizioni degli utilizzi.

Valuta di riferimento del comparto USD.
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Principali rischi

I rischi elencati di seguito sono suddivisi in base alla frequenza (ma

non necessariamente alla significativita) del loro effetto rispetto

al comparto. Sono riportati solo i rischi principali e non un elenco
esaustivo. Per maggiori informazioni, si rimanda alla sezione “Descrizione
dei rischi” a pagina 117.

Rischi tipicamente associati a situazioni normali
¢ Obbligazioni convertibili o ESG/sostenibilita

o Credito e Eurozona

e Di cambio s OICR

o Derivati e Gestione

e Mercati Emergenti e Mercati

e Azionario e Investimenti immobiliari

Rischi tipicamente associati a situazioni anomale o eventi

imprevedibili

e Esigenza di liquidita in momenti ¢ Operativi e informatici
specifici e Pratiche standard

e Controparte e garanzie, incl. o Modifiche alla tassazione
tecniche di gestione dei titoli

Approccio al controllo dei rischi fondato sugli impegni.

Pianificare il vostro investimento

Profilo dell'investitore Investitori che comprendono i rischi del
comparto e intendono investire a lungo termine.

Il comparto pud essere interessante per gli investitori che:

e ricercano un apprezzamento del capitale nel lungo termine

e ricercano un reddito in forma di apprezzamento del capitale oppure di
distribuzioni di proventi

sono interessati a un'esposizione ai mercati immobiliari globali, come
investimento principale o diversificazione

e accettano i rischi associati a questo tipo di investimento

Trattazione degli ordini Le richieste di acquisto, conversione e vendita
di azioni ricevute e accettate dall'agente per i trasferimenti entro le

ore 13:00 CET (ora dell’Europa Centrale) di un giorno di trattazione
vengono di norma trattate lo stesso giorno, a un NAV calcolato in base
ai valori di mercato di quel giorno.

Il regolamento ha luogo entro 3 giorni lavorativi dall'accettazione della
richiesta.

Commissioni (%)

Commissioni una P A
Commissioni annuali

Indicatore tantum massime
clas.se fﬁ Ingresso CSVD Gestione Amn?ini- Distribuzione
azioni strazione
A 5,75 — 1,25 0,19 —
B — 4,002 1,25 0,19 1,00
B2 — 3,00° 1,25 0,19 1,00
C 3,00 1,00* 1,65 0,19 —
F — — 0,50 0,19 —
| 3,00 — 0,50 014 —
) — — 0,25 0,10 —
N — — — 0,10 —
S — — 0,25 0,10 —
Z 1,007 — 0,50 0,10 —

'A partire dal T4 agosto 2025, le commissioni massime di ingresso saranno ridotte per tutte le
classi di azioni (classe A: 525%, classe C: assenti, classe I: 2,00% e classe Z: assenti).

2 Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro 4 anni
dall'acquisto e diminuiscono dell'1% ogni anno. Dopo 4 anni queste azioni si convertono
automaticamente nelle corrispondenti azioni di classe A.

3 Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro 3 anni
dall'acquisto e diminuiscono dell'1% ogni anno. Dopo 3 anni queste azioni si convertono
automaticamente nelle corrispondenti azioni di classe A.

“Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro Tanno
dall'acquisto.

Le classi di azioni con copertura pagano, inoltre, delle commissioni per la copertura all'aliquota
massima dello 0,03%. Per maggiori informazioni su commissioni e spese, si veda il paragrafo
“Commissioni e costi dei comparti” a pagina 152. Per un elenco completo e aggiornato delle
classi di azioni disponibili, si veda il sito morganstanleyinvestmentfunds.com.



https://www.morganstanley.com/im/msinvf/index.html

Morgan Stanley Investment Funds
Saudi Equity Fund

Obiettivi e politiche di investimento

Obiettivo Aumentare a lungo termine il valore dellinvestimento,
principalmente attraverso un incremento del capitale.

Politica di Investimento Il comparto investira almeno il 70% del
patrimonio netto totale in titoli azionari di societa dell’Arabia Saudita.

Nello specifico, tali investimenti riguardano societa quotate, o in corso
di una offerta pubblica di vendita iniziale (IPO), sul mercato principale
della Borsa Saudita, il Tadawul, e possono includere societa piti piccole
(con un valore di mercato inferiore a 1 miliardo di SAR). Gli investimenti
possono includere anche i Real Estate Investment Trust (fondi comuni di
investimento immobiliare) chiusi di ogni tipo ammesso.

Il comparto pud investire fino al 30% del patrimonio netto totale in
titoli azionari che non soddisfano i criteri degli investimenti principali del
comparto e in altri tipi di titoli, come azioni privilegiate e obbligazioni
convertibili.

Il comparto pud investire o essere esposto ai seguenti titoli, fino alla

percentuale del patrimonio netto totale indicata:

o fondi comuni di investimento immobiliare (Real Estate Investment
Trust - REIT) di tipo chiuso quotati, o in corso di un'IPO, Tadawul: 20%

L'esposizione in valute non di riferimento pud essere coperta,
parzialmente o integralmente, con la valuta di riferimento del comparto.

Si rimanda anche a “Attivit3, tecniche e operazioni consentite” a
pagina 128.

Derivati e tecniche Il comparto puo fare uso di strumenti derivati per
ridurre rischi (copertura) e costi e a scopo di investimento.

Il comparto intende utilizzare esclusivamente derivati core (si veda il
paragrafo “Come i comparti utilizzano strumenti e tecniche”).

Utilizzo di TRS No.
Prestito titoli quota attesa: 0-5% del patrimonio netto, quota massima:
33%.

Strategia Nel quadro della gestione attiva del comparto, il gestore
degli investimenti si avvale di un'analisi combinata dei mercati e dei
fondamentali volta a individuare societa i cui titoli risultino sottovalutati
rispetto al valore intrinseco e al potenziale di rendimento nel lungo
termine (approccio bottom-up). Il comparto non & concepito per seguire
un benchmark e la sua performance puo discostarsi significativamente
da quella del benchmark di riferimento.

Per le decisioni di investimento, il gestore degli investimenti non tiene
conto dei criteri dell'UE per le attivita ecosostenibili nel significato di cui
al Regolamento sulla Tassonomia.

Categoria di prodotto SFDR Articolo 6.

Benchmark Per maggiori informazioni sul benchmark utilizzato per il
confronto dei rendimenti, consultare il KID. Si rimanda a pagina 125

per le definizioni degli utilizzi.

Valuta di riferimento del comparto USD.

Principali rischi

I rischi elencati di seguito sono suddivisi in base alla frequenza (ma
non necessariamente alla significativita) del loro effetto rispetto
al comparto. Sono riportati solo i rischi principali e non un elenco
esaustivo. “Descrizione dei rischi” a pagina 117 Per maggiori
informazioni, si rimanda alla sezione.

Rischi tipicamente associati a situazioni normali
e Bassa diversificazione e Mercati Emergenti

e Rischio paese: Arabia Saudita e Azionario
e Di cambio o ESG/sostenibilita
e Derivati e Copertura
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e Infrastrutture e Investimenti immobiliari
¢ OICR e Societa a piccola e media
e Gestione capitalizzazione

e Mercati

Rischi tipicamente associati a situazioni anomale o eventi

imprevedibili

e Esigenza di liquidita in momenti e Operativi e informatici
specifici e Pratiche standard

o Controparte e garanzie, incl. o Modifiche alla tassazione
tecniche di gestione dei titoli

Approccio al controllo dei rischi fondato sugli impegni.

Pianificare il vostro investimento

Profilo dell'investitore Investitori che comprendono i rischi del
comparto e intendono investire a lungo termine.

Il comparto pud essere interessante per gli investitori che:

e ricercano un apprezzamento del capitale nel lungo termine

e sono interessati a un'esposizione ai mercati azionari emergenti, come
investimento principale o diversificazione

e accettano i rischi associati a questo tipo di investimento

Trattazione degli ordini Le richieste di acquisto, conversione e vendita
di azioni ricevute e accettate dall'agente per i trasferimenti entro le

ore 13:00 CET (ora dell'Europa Centrale) di un giorno di trattazione
vengono di norma trattate lo stesso giorno, a un NAV calcolato in

base ai valori di mercato di quel giorno (si ricordi che il venerdi non &
considerato un giorno di trattazione).

Le conversioni di azioni verso questo comparto o da esso non sono
consentite (tuttavia sono consentite le conversioni con il MENA Equity
Fund).

Poiché il venerdi e nei giorni di chiusura per le banche per i USD e i
SAAR non sono previsti regolamenti, il regolamento avviene entro 5
giorni lavorativi dall'accettazione della richiesta.

Commissioni (%)

Commissioni una

. Commissioni annuali
tantum massime

Indicator'e Ammini-  Distri- Custodia
classedi Ingresso CSVD Gestione . . max. mercati

azioni strazione buzione emergenti

A 5,75 — 190 0,19 — 0,25

B — 4,002 190 0,19 1,00 0,25

@ 3,000 100° 250 0,9 — 0,25

F — — 0,75 0,9 — 0,25

I 3,00 — 0,75 014 — 0,25

) — — 0,40 0,10 — 0,25

N — — — 0,10 — 0,25

S — — — 0,10 — 0,25

Z 1,00’ — 0,75 0,10 — 0,25

'A partire dal ¥ agosto 2025, le commissioni massime di ingresso saranno ridotte per tutte le
classi di azioni (classe A: 525%, classe C: assenti, classe I: 2,00% e classe Z: assenti).

2 Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro 4 anni
dall'acquisto e diminuiscono dell'1% ogni anno. Dopo 4 anni queste azioni si convertono
automaticamente nelle corrispondenti azioni di classe A.

3Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro 1anno
dall'acquisto.

Le classi di azioni con copertura pagano, inoltre, delle commissioni per la copertura allaliquota
massima dello 0,03%. Per maggiori informazioni su commissioni e spese, si veda il paragrafo
“Commissioni e costi dei comparti” a pagina 152. Per un elenco completo e aggiornato delle
classi di azioni disponibili, si veda il sito morganstanleyinvestmentfunds.com.
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Morgan Stanley Investment Funds

Sustainable Emerging Markets Equity

Fund

Obiettivi e politiche di investimento

Obiettivo Aumentare a lungo termine il valore dellinvestimento,
principalmente attraverso un incremento del capitale.

Politica di Investimento Il comparto investira almeno il 70% del
patrimonio netto totale in titoli azionari di societa di paesi emergenti.

Nello specifico, gli investimenti riguardano societa situate in paesi
emergenti (nel significato definito dall'indice MSCI Emerging Markets
Net), o in paesi sviluppati (nel significato definito dallindice MSCI
World), ma che siano principalmente quotate in, o che traggano almeno
il 35% dei propri ricavi da, o abbiano il 35% dei propri attivi, attivita
principali o dipendenti in mercati emergenti. Gli investimenti possono
includere strumenti legati ad azioni situati in mercati sviluppati ma che
prevedano un'esposizione su mercati emergenti (ad esempio i depositary
receipts).

Il comparto pud investire fino al 30% del patrimonio netto totale in
titoli azionari che non soddisfano i criteri degli investimenti principali del
comparto e in altri tipi di titoli, come azioni privilegiate e obbligazioni
convertibili.

Il comparto pud investire o essere esposto ai seguenti titoli, fino alla
percentuale del patrimonio netto totale indicata:
e Azioni A cinesi (via Stock Connect): 20%

Nel corso di mutamenti delle condizioni economiche, finanziarie o
politiche, il comparto puo ridurre i suoi investimenti in titoli di paesi
emergenti a meno del 50% delle attivita del comparto stesso e investire
in liquidita e mezzi equivalenti e in titoli come azioni di paesi sviluppati.
L'esposizione in valute non di riferimento pud essere coperta,
parzialmente o integralmente, con la valuta di riferimento del comparto.

Si rimanda anche a “Attivit3, tecniche e operazioni consentite” a
pagina 128.

Derivati e tecniche Il comparto pud fare uso di strumenti derivati
soltanto per ridurre rischi (copertura) e costi.

In aggiunta ai derivati core (si veda il paragrafo “Come i comparti
utilizzano strumenti e tecniche”, il comparto puo utilizzare anche dei
TRS (total return swap).

Utilizzo di TRS quota attesa: 0% del patrimonio netto, quota massima:
15%.
Prestito titoli quota attesa: 0-5% del patrimonio netto, quota massima:
33%.

Strategia Nel quadro della gestione attiva del comparto, il gestore
degli investimenti utilizza un approccio fondamentale integrato top-
down e bottom-up. Il gestore utilizza l'analisi macroeconomica per
individuare paesi dei mercati emergenti con prospettive di crescita
economica interessanti e sostenibili. Successivamente, utilizza 'analisi
fondamentale dei titoli per identificare societa di qualita con un
orientamento alla crescita, soddisfacendo al contempo gli impegni di
sostenibilita del comparto. Il comparto non & concepito per seguire un
benchmark e la sua performance puo discostarsi significativamente da
quella del benchmark per i paesi emergenti.

Approccio alla sostenibilita In relazione a questo comparto, “sostenibile”
significa che il gestore degli investimenti integra i rischi e le opportunita
legate alla sostenibilita e l'allineamento tematico nel proprio processo
decisionale di investimento. Il gestore degli investimenti cerca di
comprendere come i rischi e le opportunita di sostenibilita possano
influenzare una societa e pud interagire con il management della societa
su cid che ritiene essere materialmente importante.

| temi della sostenibilita comprendono, a titolo esemplificativo:

e transizione energetica responsabile

¢ produzione sostenibile ed economia circolare

e accesso e accessibilita economica

« lavoro dignitoso e innovazione

e imprese responsabili

Il comparto mira a ottenere un'impronta di carbonio complessiva a
livello di portafoglio inferiore rispetto allindice MSCI Emerging Markets
Net. Inoltre, il comparto si sforza di allinearsi agli obiettivi di riduzione
del carbonio dell’Accordo di Parigi. Il gestore degli investimenti si
aspetta che gli emittenti aderiscano agli standard minimi definiti dalle
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norme internazionali e il comparto mira a non investire in emittenti
che violano tali norme. Inoltre, il gestore degli investimenti applichera
esclusioni all'universo di investimento, comprese le restrizioni per i
requisiti di denominazione dei comparti legati alla sostenibilita.

| suddetti criteri ESG comporteranno una riduzione del 20% o superiore
dell'universo di investimento con un impatto significativamente
impegnativo. L'obiettivo del gestore degli investimenti sara assicurare
che almeno il 90% degli emittenti nel portafoglio siano soggetti a
integrazione ESG, allineamento tematico e/o screening di restrizione.

In linea con i requisiti ESMA di denominazione dei comparti, questo
comparto applica anche le esclusioni PAB, si impegna a investire in
modo significativo in investimenti sostenibili e garantisce che '80%
dei suoi investimenti sara utilizzato per soddisfare le caratteristiche
ambientali o sociali che promuove. Il gestore degli investimenti applica
anche alcune ulteriori restrizioni agli investimenti.

Per maggiori informazioni sull'approccio alla sostenibilita del comparto,
incluse le caratteristiche ambientali e sociali SFDR del comparto, le
restrizioni agli investimenti e luso e i limiti dei dati in materia ESG,

si rimanda all'allegato sulla sostenibilita del comparto e al paragrafo
“Investimenti sostenibili” a pagina 126.

Categoria di prodotto SFDR Articolo 8.

Benchmark MSCI Emerging Markets Net Index, utilizzato per la
comparazione degli indicatori di sostenibilita e la definizione della
composizione del portafoglio. MSCl World Index, utilizzato per la
definizione della composizione del portafoglio. Per maggiori informazioni
sul benchmark utilizzato per il confronto dei rendimenti, consultare il
KID. Si rimanda a pagina 125 per le definizioni degli utilizzi.

Valuta di riferimento del comparto USD.

Principali rischi

I rischi elencati di seguito sono suddivisi in base alla frequenza (ma
non necessariamente alla significativita) del loro effetto rispetto
al comparto. Sono riportati solo i rischi principali e non un elenco
esaustivo. “Descrizione dei rischi” a pagina 117 Per maggiori
informazioni, si rimanda alla sezione.

Rischi tipicamente associati a situazioni normali

o Obbligazioni convertibili e Azionario

e Rischio paese: Cina o ESG/sostenibilita
e Credito ¢ Eurozona

e Di cambio e Copertura

e Derivati ¢ OICR

e Da certificati di deposito di azioni e Gestione

e Mercati Emergenti o Mercati

Rischi tipicamente associati a situazioni anomale o eventi

imprevedibili

e Esigenza di liquidita in momenti e Operativi e informatici
specifici e Pratiche standard

¢ Controparte e garanzie, incl. o Modifiche alla tassazione
tecniche di gestione dei titoli

Approccio al controllo dei rischi fondato sugli impegni.

Pianificare il vostro investimento

Profilo dell'investitore Investitori che comprendono i rischi del
comparto e intendono investire a lungo termine.

Il comparto pud essere interessante per gli investitori che:

e ricercano un apprezzamento del capitale nel lungo termine

e ricercano un reddito in forma di apprezzamento del capitale oppure di
distribuzioni di proventi

sono interessati a un'esposizione ai mercati azionari emergenti, come
investimento principale o diversificazione

accettano i rischi associati a questo tipo di investimento

Continua alla pagina successiva.



Sustainable Emerging Markets Equity Fund Continua

Trattazione degli ordini Le richieste di acquisto, conversione e vendita
di azioni ricevute e accettate dall’agente per i trasferimenti entro le

ore 13:00 CET (ora dell'Europa Centrale) di un giorno di trattazione
vengono di norma trattate lo stesso giorno, a un NAV calcolato in base
ai valori di mercato di quel giorno.

Il regolamento ha luogo entro 3 giorni lavorativi dall'accettazione della
richiesta.
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Commissioni (%)

Commissioni una
tantum massime

Indicat i
ndicatore Ammini- Distri- Custodia

Commissioni annuali

clas'se f“ Ingresso CSVD Gestione strazione buzione M3 merca'ti
azioni emergenti
A 5,75 — 1,60 019 — 0,05
B — 4,00* 1,60 019 1,00 0,05
C 300" 100° 240 0,19 — 0,05
F = = 0,75 019 = 0,05
I 3,00 — 0,75 014 — 0,05
) — — = 010 — 0,05
N — — — 0,10 — 0,05
S — — 0,75 0,10 — 0,05
Z 1,00 — 0,75 0,10 — 0,05

'A partire dal T4 agosto 2025, le commissioni massime di ingresso saranno ridotte per tutte le
classi di azioni (classe A: 525%, classe C: assenti, classe I: 2,00% e classe Z: assenti).

2Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro 4 anni
dall'acquisto e diminuiscono dell'1% ogni anno. Dopo 4 anni queste azioni si convertono
automaticamente nelle corrispondenti azioni di classe A.

3Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro 1anno
dall'acquisto.

Le classi di azioni con copertura pagano, inoltre, delle commissioni per la copertura all'aliquota
massima dello 0,03%. Per maggiori informazioni su commissioni e spese, si veda il paragrafo
“Commissioni e costi dei comparti” a pagina 152. Per un elenco completo e aggiornato delle
classi di azioni disponibili, si veda il sito morganstanleyinvestmentfunds.com.
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Morgan Stanley Investment Funds

Tailwinds Fund

Obiettivi e politiche di investimento

Obiettivo Aumento a lungo termine del capitale (denominato in USD).

Politica di Investimento Il comparto investira principalmente (ossia,
almeno il 70% del patrimonio netto totale) in titoli azionari, comprese
ricevute di deposito (o depositary receipts), come American Depositary
Receipts 0 “ADR” e Global Depositary Receipts o “GDR”, di societa
situate negli Stati Uniti d’America, con capitalizzazioni rientranti nella
gamma di societa nell'indice Russell 1000 Index.

Il comparto pud anche investire in via accessoria (fino al 30% del
patrimonio netto) in titoli azionari che non soddisfano i criteri degli
investimenti principali del comparto, compresi titoli azionari di emittenti
situati in mercati emergenti e Azioni A cinesi (via Stock Connect), in titoli
di debito convertibili in azioni ordinarie, azioni privilegiate, warrant e altri
titoli collegati alle azioni. Il comparto pud investire fino al 10% delle
proprie attivita nette in Azioni A cinesi (via Stock Connect).

Si rimanda anche a “Attivita, tecniche e operazioni consentite” a
pagina 128.

Derivati e tecniche Il comparto puo fare uso di strumenti derivati per
ridurre rischi (copertura) e costi e a scopo di investimento.

In aggiunta ai derivati core (si veda il paragrafo “Come i comparti
utilizzano strumenti e tecniche”, il comparto puo utilizzare anche dei
TRS (total return swap).

Utilizzo di TRS quota attesa: 0% del patrimonio netto, quota massima:
15%.
Prestito titoli quota attesa: 0-5% del patrimonio netto, quota massima:
33%.

Strategia Il processo dinvestimento sara incentrato su un processo

di selezione dei titoli di tipo bottom-up alla ricerca di investimenti
interessanti a livello di singola societa. Nel selezionare i titoli in cui
investire, il gestore degli investimenti investe tipicamente in societa che
ritiene abbiano strategie allineate con i “venti in poppa” (0 “Tailwinds’,
come di seguito descritti) ambientali o sociali (come definiti di seguito)
e che li sostengono. Si prevede che queste societa trarranno benefici
da attivita commerciali legate alla sostenibilita sotto forma di maggiori
ratei di crescita, redditivita o vantaggi competitivi. Il gestore degli
investimenti cerchera di individuare le societa analizzando, tra laltro,

il grado di allineamento dei loro ricavi /o investimenti sotto forma

di spese in conto capitale con i benefici per le persone, per il pianeta

e i sistemi, nonché con la creazione di valore finanziario. Il comparto

¢ gestito attivamente, non & concepito per seguire un benchmark e
pertanto, la gestione del comparto non & vincolata dalla composizione
di un benchmark.

Approccio alla sostenibilita Il gestore degli investimenti integra
fattivamente la sostenibilita nel processo di investimento utilizzando

i fattori ESG come un parametro aggiuntivo per la ricerca sui
fondamentali, che puo contribuire al processo decisionale per gli
investimenti. Il gestore degli investimenti cerca di comprendere come

le iniziative ambientali e sociali delle societa possano creare valore
consolidando i vantaggi competitivi durevoli, creando opportunita di
crescita, apportando profittabilita e/o allineandosi con i trend secolari
di crescita. In generale, gestore degli investimenti si impegna con gli
organi di gestione delle societa per discutere le loro pratiche ESG,

con L'obiettivo di identificare in che misura i temi della sostenibilita
presentino opportunita e rischi rilevanti per il valore del titolo nel lungo
termine. Gli altri aspetti del processo di investimento comprendono una
valutazione sistematica, di proprieta del gestore degli investimenti, delle
politiche di governo societario, che si concentra sull'adeguamento dei
compensi nel contesto della creazione di valore nel lungo termine.

Il gestore degli investimenti definisce Tailwind (“vento in poppa”)
un'attivita commerciale o un'opportunita di mercato che si allinea con
un beneficio legato alla sostenibilita per le persone (Emancipazione
Economica, Salute, Democratizzazione dell Accesso o Comunita
Inclusive), per il pianeta (Efficienza delle Risorse o Efficienza a Valle)

o per i sistemi (Sicurezza dei Dati, Istituzioni Efficienti, Cultura degli
Stakeholder o Concezione delle Strutture a Lungo Termine o “Structural
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Longtermism”). Almeno il 50% degli investimenti del comparto avra un
allineamento sostanziale delle entrate o delle spese in conto capitale
(10% o pily) con almeno uno dei dieci “Tailwinds” di cui sopra, come
determinato dal gestore degli investimenti sulla base delle informazioni
quantitative e qualitative disponibili.

Il gestore degli investimenti applica anche alcune restrizioni agli
investimenti.

Per maggiori informazioni sull'approccio alla sostenibilita del comparto,
incluse le caratteristiche ambientali e sociali SFDR del comparto, le
restrizioni agli investimenti e 'uso e i limiti dei dati in materia ESG,

si rimanda all’allegato sulla sostenibilita del comparto e al paragrafo
“Investimenti sostenibili” a pagina 126.

Categoria di prodotto SFDR Articolo 8.

Benchmark Russel 1000 Index, utilizzato per la definizione della
composizione del portafoglio. Per maggiori informazioni sul benchmark
utilizzato per il confronto dei rendimenti, consultare il KID.

Valuta di riferimento del comparto USD.

Principali rischi

I rischi elencati di seguito sono suddivisi in base alla frequenza (ma
non necessariamente alla significativita) del loro effetto rispetto
al comparto. Sono riportati solo i rischi principali e non un elenco
esaustivo. Per maggiori informazioni, si rimanda alla sezione
“Descrizione dei rischi” a pagina 117.

Rischi tipicamente associati a situazioni normali

¢ Obbligazioni convertibili o ESG/sostenibilita

e Rischio paese: Cina e Eurozona

e Credito o Copertura

e Di cambio ¢ OICR

e Da certificati di deposito di azioni e Gestione

e Derivati e Mercati

e Mercati Emergenti e Investimenti immobiliari
e Azionario o SPAC

Rischi tipicamente associati a situazioni anomale o eventi

imprevedibili

e Esigenza di liquidita in momenti e Operativi e informatici
specifici e Pratiche standard

o Controparte e garanzie, incl. e Modifiche alla tassazione
tecniche di gestione dei titoli

Approccio al controllo dei rischi fondato sugli impegni.

Pianificare il vostro investimento

Profilo dell'investitore Investitori che comprendono i rischi del

comparto e intendono investire a lungo termine.

Il comparto puo essere interessante per gli investitori che:

e intendono investire in azioni

e ricercano un apprezzamento del capitale nel lungo termine

e ricercano un reddito in forma di apprezzamento del capitale oppure di
distribuzioni di proventi

e accettano i rischi associati a questo tipo di investimento

Trattazione degli ordini Le richieste di acquisto, conversione e vendita

di azioni ricevute e accettate dall'agente per i trasferimenti entro le

ore 13:00 CET (ora dell’Europa Centrale) di un giorno di trattazione

vengono di norma trattate lo stesso giorno, a un NAV calcolato in base

ai valori di mercato di quel giorno.

Il regolamento ha luogo entro 3 giorni lavorativi dall'accettazione della

richiesta.

Continua alla pagina successiva.



Tailwinds Fund Continua

Commissioni (%)

Commissioni una

. . Commissioni annuali
Indicatore tantum massime

clas_se ?" Ingresso CSVD  Gestione Amn?ini- Distribuzione
azioni strazione
A 5,75 — 1,75 0,19 —
B — 4,007 1,75 0,19 1,00
C 3,00 1,00° 2,35 0,19 —
F — — 0,70 0,19 —
| 3,007 — 0,70 014 —
) — — 0,45 0,10 —
N — — — 0,10 —
S — — 0,70 0,10 —
Z 1,00' — 0,70 0,10 —

'A partire dal ¥ agosto 2025, le commissioni massime di ingresso saranno ridotte per tutte le
classi di azioni (classe A: 5,25%, classe C: assenti, classe I: 2,00% e classe Z: assenti).

2Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro 4 anni
dall'acquisto e diminuiscono dell'1% ogni anno. Dopo 4 anni queste azioni si convertono
automaticamente nelle corrispondenti azioni di classe A.

3Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro 1anno
dall'acquisto.

Le classi di azioni con copertura pagano, inoltre, delle commissioni per la copertura all'aliquota
massima dello 0,03%. Per maggiori informazioni su commissioni e spese, si veda il paragrafo
“Commissioni e costi dei comparti” a pagina 152. Per un elenco completo e aggiornato delle
classi di azioni disponibili, si veda il sito morganstanleyinvestmentfunds.com.
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Morgan Stanley Investment Funds

US Advantage Fund

Obiettivi e politiche di investimento

Obiettivo Aumento a lungo termine del capitale (denominato in USD).

Politica di Investimento Il comparto investira principalmente (ossia,
almeno il 70% del patrimonio netto totale) in titoli emessi da societa
degli Stati Uniti e, in via accessoria, in titoli di societa non statunitensi.
Un emittente pud essere considerato provenire da un determinato
paese (compresi gli Stati Uniti) o regione geografica se il suo principale
mercato di negoziazione ¢ in quel determinato paese o regione
geografica; (i) a livello individuale o su base consolidata esso ottiene il
50% o piti dei suoi ricavi annuali da merci prodotte, vendite effettuate
o servizi resi in quel determinato paese o regione geografica; o (i) esso
& costituito ai sensi delle leggi di, o ha la sua sede principale in quel
determinato paese o regione geografica. L'applicazione dei suddetti
parametri puo far si che un emittente risulti appartenere a pit di un
paese o regione geografica. In condizioni normali di mercato, l'obiettivo
d'investimento del comparto sara perseguito investendo principalmente
in titoli azionari di societa costituite con grande capitalizzazione.

Il comparto pud inoltre investire, in via accessoria (ossia, fino al 30%

del patrimonio netto totale), in azioni di societa che non soddisfano i
requisiti di cui sopra, in strumenti di debito convertibili in azioni ordinarie,
in ricevute di deposito (o depositary receipts come American Depositary
Receipts (ADR) e ricevute di deposito globali “Global Depositary
Receipts” — (GDR)), in azioni privilegiate, warrant su titoli, Azioni A cinesi
(via Stock Connect), mezzi equivalenti alla liquidita e altri titoli legati ad
azioni. Il comparto puo investire in azioni di SPAC e fino al 10% delle sue
attivita nette in Azioni A cinesi (via Stock Connect).

Si rimanda anche a “Attivit3, tecniche e operazioni consentite” a
pagina 128.

Derivati e tecniche Il comparto puo fare uso di strumenti derivati per
ridurre rischi (copertura) e costi e a scopo di investimento.

In aggiunta ai derivati core (si veda il paragrafo “Come i comparti
utilizzano strumenti e tecniche”, il comparto puo utilizzare anche dei
TRS (total return swap).

Utilizzo di TRS quota attesa: 0% del patrimonio netto, quota massima:
159%.
Prestito titoli quota attesa: 0-5% del patrimonio netto, quota massima:
33%.

Strategia Il processo d'investimento privilegera un processo di
selezione di titoli bottom-up, in cerca di investimenti interessanti a
livello di singole societa. Nella selezione dei titoli per linvestimento,

il gestore degli investimenti investe tipicamente in societa che ritiene
presentino un significativo grado di notorieta e vantaggi competitivi
sostenibili, una visibilita commerciale superiore alla media, la capacita
di impiegare capitali con rendimenti elevati, bilanci solidi e un rapporto
rischio/remunerazione interessante. Il comparto & gestito attivamente,
non & concepito per seguire un benchmark e pertanto, la gestione del
comparto non & vincolata dalla composizione di un benchmark.

Approccio alla sostenibilita Il gestore degli investimenti integra
fattivamente la sostenibilita nel processo di investimento utilizzando

i fattori ESG come un parametro aggiuntivo per la ricerca sui
fondamentali, che pud contribuire al processo decisionale per gli
investimenti. Il gestore degli investimenti cerca di comprendere come

le iniziative ambientali e sociali delle societa possano creare valore
consolidando i vantaggi competitivi durevoli, creando opportunita di
crescita, apportando profittabilita e/o allineandosi con i trend secolari
di crescita. In generale, gestore degli investimenti si impegna con gli
organi di gestione delle societa per discutere le loro pratiche ESG,

con Lobiettivo di identificare in che misura i temi della sostenibilita
presentino opportunita e rischi rilevanti per il valore del titolo nel lungo
termine. Gli altri aspetti del processo di investimento comprendono una
valutazione sistematica, di proprieta del gestore degli investimenti, delle
politiche di governo societario, che si concentra sulladeguamento dei
compensi nel contesto della creazione di valore nel lungo termine.

Il gestore degli investimenti applica anche alcune restrizioni agli
investimenti.

Per maggiori informazioni sull'approccio alla sostenibilita del comparto,
incluse le caratteristiche ambientali e sociali SFDR del comparto, le
restrizioni agli investimenti e luso e i limiti dei dati in materia ESG,

si rimanda all'allegato sulla sostenibilita del comparto e al paragrafo
“Investimenti sostenibili” a pagina 126.

Categoria di prodotto SFDR Articolo 8.

Benchmark Per maggiori informazioni sul benchmark utilizzato per il
confronto dei rendimenti, consultare il KID. Si rimanda a pagina 125
per le definizioni degli utilizzi.
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Valuta di riferimento del comparto USD.

Principali rischi

I rischi elencati di seguito sono suddivisi in base alla frequenza (ma
non necessariamente alla significativita) del loro effetto rispetto
al comparto. Sono riportati solo i rischi principali e non un elenco
esaustivo. “Descrizione dei rischi” a pagina 117 Per maggiori
informazioni, si rimanda alla sezione.

Rischi tipicamente associati a situazioni normali
« Obbligazioni convertibili o ESG/sostenibilita

e Rischio paese: Cina e Eurozona
e Credito e Copertura
¢ Di cambio ¢ OICR

e Da certificati di deposito di azioni e Gestione

e Derivati e Mercati

e Mercati Emergenti e SPAC

e Azionario

Rischi tipicamente associati a situazioni anomale o eventi

imprevedibili

e Esigenza di liquidita in momenti e Operativi e informatici
specifici e Pratiche standard

¢ Controparte e garanzie, incl. o Modifiche alla tassazione
tecniche di gestione dei titoli

Approccio al controllo dei rischi fondato sugli impegni.

Pianificare il vostro investimento

Profilo dell'investitore Investitori che comprendono i rischi del

comparto e intendono investire a lungo termine.

Il comparto puo essere interessante per gli investitori che:

e intendono investire in azioni

e ricercano un apprezzamento del capitale nel lungo termine

e ricercano un reddito in forma di apprezzamento del capitale oppure di
distribuzioni di proventi

e accettano i rischi associati a questo tipo di investimento

Trattazione degli ordini Le richieste di acquisto, conversione e vendita
di azioni ricevute e accettate dallagente per i trasferimenti entro le

ore 13:00 CET (ora dell’Europa Centrale) di un giorno di trattazione
vengono di norma trattate lo stesso giorno, a un NAV calcolato in base
ai valori di mercato di quel giorno.

Il regolamento ha luogo entro 3 giorni lavorativi dall'accettazione della
richiesta.

Commissioni (%)

Commissioni una P 0
Commissioni annuali

Indicatore tantum massime
clas_se f" Ingresso CSVD  Gestione Amrr}ini- Distribuzione
azioni strazione
A 5,75 — 140 0,19 —
B — 4,007 140 0,19 1,00
B2 — 3,00° 140 0,19 1,00
C 3,00 1,00 2,20 0,19 —
F — — 0,70 0,19 —
| 3,00 — 0,70 0,14 —
J — — — 0,10 —
N — — — 0,10 —
S — — 0,70 0,10 —
Z 1,007 — 0,70 0,10 —

'A partire dal T4 agosto 2025, le commissioni massime di ingresso saranno ridotte per tutte le
classi di azioni (classe A: 525%, classe C: assenti, classe I: 2,00% e classe Z: assenti).

2Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro 4 anni
dall'acquisto e diminuiscono dell'1% ogni anno. Dopo 4 anni queste azioni si convertono
automaticamente nelle corrispondenti azioni di classe A.

3Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro 3 anni
dall'acquisto e diminuiscono dell'1% ogni anno. Dopo 3 anni queste azioni si convertono
automaticamente nelle corrispondenti azioni di classe A.

“Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro Tanno
dall'acquisto.

Le classi di azioni con copertura pagano, inoltre, delle commissioni per la copertura all'aliquota
massima dello 0,03%. Per maggiori informazioni su commissioni e spese, si veda il paragrafo
“Commissioni e costi dei comparti” a pagina 152. Per un elenco completo e aggiornato delle
classi di azioni disponibili, si veda il sito morganstanleyinvestmentfunds.com



https://www.morganstanley.com/im/msinvf/index.html

Morgan Stanley Investment Funds

US Core Equity Fund

Obiettivi e politiche di investimento

Obiettivo Aumentare a lungo termine il valore dellinvestimento,
principalmente attraverso un incremento del capitale.

Politica di Investimento Il comparto investira almeno il 70% del
patrimonio netto totale in titoli azionari di societa statunitensi di
capitalizzazione media e grande.

Pit in particolare, gli investimenti riguardano societa situate negli Stati
Uniti d’America. Gli investimenti possono includere titoli legati ad azioni,
comprese ricevute di deposito (o depositary receipts, come American
Depositary Receipts o “ADR” Depository Receipts o “EDR” e Global
Depositary Receipts o “GDR") e “Real Estate Investment Trusts” (REIT)
chiusi idonei.

Il comparto puo investire fino al 30% del patrimonio netto totale in
titoli azionari che non soddisfano i criteri degli investimenti principali del
comparto e in altri tipi di titoli, come azioni privilegiate e obbligazioni
convertibili.

L'esposizione in valute non di riferimento pud essere coperta,
parzialmente o integralmente, con la valuta di riferimento del comparto.

Si rimanda anche a “Attivit3, tecniche e operazioni consentite” a
pagina 128.

Derivati e tecniche Il comparto puo fare uso di strumenti derivati per
ridurre rischi (copertura) e costi e a scopo di investimento.

Il comparto intende utilizzare esclusivamente derivati core (si veda il
paragrafo “Come i comparti utilizzano strumenti e tecniche”).

Utilizzo di TRS e Prestito titoli No.

Strategia Nel quadro della gestione attiva del comparto, il gestore
degli investimenti decide le allocazioni delle attivita sulla base di
un'analisi quantitativa del valore, della crescita, del potenziale e della
qualita degli emittenti, quindi utilizza l'analisi dei fondamentali per
selezionare le singole societa e costruire un portafoglio altamente
concentrato (approccio top-down e bottom-up). Il comparto non

& concepito per seguire un benchmark e la sua performance puo
discostarsi significativamente da quella del benchmark di riferimento.

Per le decisioni di investimento, il gestore degli investimenti non tiene
conto dei criteri del'UE per le attivita ecosostenibili nel significato di cui
al Regolamento sulla Tassonomia.

Categoria di prodotto SFDR Articolo 6.

Benchmark Per maggiori informazioni sul benchmark utilizzato per il
confronto dei rendimenti, consultare il KID. Si rimanda a pagina 125

per le definizioni degli utilizzi.

Valuta di riferimento del comparto USD.

Principali rischi

I rischi elencati di seguito sono suddivisi in base alla frequenza (ma

non necessariamente alla significativita) del loro effetto rispetto

al comparto. Sono riportati solo i rischi principali e non un elenco
esaustivo. Per maggiori informazioni, si rimanda alla sezione “Descrizione
dei rischi” a pagina 117.

Rischi tipicamente associati a situazioni normali

¢ Obbligazioni convertibili o Copertura

o Credito e OICR

e Da certificati di deposito di azioni e Gestione

e Derivati e Mercati

e Azionario e Investimenti immobiliari

o ESG/sostenibilita
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Rischi tipicamente associati a situazioni anomale o eventi

imprevedibili

e Esigenza di liquidita in momenti ¢ Operativi e informatici
specifici e Pratiche standard

e Controparte e garanzie ¢ Modifiche alla tassazione

Approccio al controllo dei rischi fondato sugli impegni.

Pianificare il vostro investimento

Profilo dell'investitore Investitori che comprendono i rischi del
comparto e intendono investire a medio termine.

Il comparto pud essere interessante per gli investitori che:

e ricercano un apprezzamento del capitale nel medio termine

e ricercano un reddito in forma di apprezzamento del capitale oppure di
distribuzioni di proventi

sono interessati a un'esposizione ai mercati azionari sviluppati, come
investimento principale o diversificazione

e accettano i rischi associati a questo tipo di investimento

Trattazione degli ordini Le richieste di acquisto, conversione e vendita
di azioni ricevute e accettate dall'agente per i trasferimenti entro le

ore 13:00 CET (ora dell’Europa Centrale) di un giorno di trattazione
vengono di norma trattate lo stesso giorno, a un NAV calcolato in base
ai valori di mercato di quel giorno.

Il regolamento ha luogo entro 3 giorni lavorativi dall'accettazione della
richiesta.

Commissioni (%)

Commissioni una P 0
Commissioni annuali

Indicatore tantum massime
clas_se f" Ingresso CSVD  Gestione Amrr}ini- Distribuzione
azioni strazione
A 5,75 — 110 0,19 —
B — 4,007 110 0,19 1,00
B2 — 3,00° 110 0,19 1,00
C 3,00 1,00* 1,50 0,19 —
F — — 0,45 0,19 —
| 3,00 — 0,45 014 —
J — — — 0,10 —
N — — — 0,10 —
S — — 0,45 0,10 —
YA 1,00! — 0,45 0,10 —

'A partire dal T4 agosto 2025, le commissioni massime di ingresso saranno ridotte per tutte le
classi di azioni (classe A: 525%, classe C: assenti, classe I: 2,00% e classe Z: assenti).

2Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro 4 anni
dall'acquisto e diminuiscono dell'1% ogni anno. Dopo 4 anni queste azioni si convertono
automaticamente nelle corrispondenti azioni di classe A.

3Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro 3 anni
dall'acquisto e diminuiscono dell'1% ogni anno. Dopo 3 anni queste azioni si convertono
automaticamente nelle corrispondenti azioni di classe A.

“Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro Tanno
dall'acquisto.

Le classi di azioni con copertura pagano, inoltre, delle commissioni per la copertura all'aliquota
massima dello 0,03%. Per maggiori informazioni su commissioni e spese, si veda il paragrafo
“Commissioni e costi dei comparti” a pagina 152. Per un elenco completo e aggiornato delle
classi di azioni disponibili, si veda il sito morganstanleyinvestmentfunds.com
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Morgan Stanley Investment Funds

US Growth Fund

Obiettivi e politiche di investimento

Obiettivo Aumento a lungo termine del capitale (denominato in USD).

Politica di Investimento Il comparto investira principalmente (ossia,
almeno il 70% del patrimonio netto totale) in titoli emessi da societa
degli Stati Uniti e, in via accessoria, in titoli di societa non statunitensi.
Un emittente pud essere considerato provenire da un determinato
paese (compresi gli Stati Uniti) o regione geografica se il suo principale
mercato di negoziazione ¢ in quel determinato paese o regione
geografica; (i) a livello individuale o su base consolidata esso ottiene il
50% o piti dei suoi ricavi annuali da merci prodotte, vendite effettuate
o servizi resi in quel determinato paese o regione geografica; o (i) esso
& costituito ai sensi delle leggi di, o ha la sua sede principale in quel
determinato paese o regione geografica. L'applicazione dei suddetti
parametri puo far si che un emittente risulti appartenere a pit di un
paese o regione geografica. In condizioni normali di mercato, l'obiettivo
d'investimento del comparto sara perseguito investendo principalmente
in titoli azionari di societa di alta qualita orientate alla crescita.

Il comparto pud inoltre investire, in via accessoria (ossia, fino al 30%

del patrimonio netto totale), in azioni di societa che non soddisfano i
requisiti di cui sopra, in strumenti di debito convertibili in azioni ordinarie,
in ricevute di deposito (o depositary receipts come American Depositary
Receipts (ADR) e certificati di deposito globali “Global Depositary
Receipts” — (GDR)), in azioni privilegiate, warrant su titoli, Azioni A cinesi
(via Stock Connect), attivita equivalenti alla liquidita e altri titoli legati
ad azioni. Il comparto puo investire in azioni di SPAC e fino al 10% delle
sue attivitd nette in Azioni A cinesi (via Stock Connect).

Si rimanda anche a “Attivit3, tecniche e operazioni consentite” a
pagina 128.

Derivati e tecniche Il comparto puo fare uso di strumenti derivati per
ridurre rischi (copertura) e costi e a scopo di investimento.

In aggiunta ai derivati core (si veda il paragrafo “Come i comparti
utilizzano strumenti e tecniche”, il comparto puo utilizzare anche dei
TRS (total return swap).

Utilizzo di TRS quota attesa: 0% del patrimonio netto, quota massima:
159%.

Prestito titoli quota attesa: 0-10% del patrimonio netto, quota massima:
33%.

Strategia Il processo d'investimento privilegera un processo di
selezione di titoli bottom-up, in cerca di investimenti interessanti

a livello di singole societa. Nel selezionare i titoli in cui investire, il
gestore degli investimenti investe tipicamente in societa uniche che
ritiene presentino vantaggi competitivi sostenibili, una visibilita di
business superiore alla media, la capacita di impiegare capitali con
rendimenti elevati, bilanci solidi e un interessante rapporto rischio/
ricavi. Sara enfatizzata la selezione dei singoli titoli. Il comparto & gestito
attivamente, non & concepito per seguire un benchmark e pertanto,
la gestione del comparto non ¢ vincolata dalla composizione di un
benchmark.

Approccio alla sostenibilita Il gestore degli investimenti integra
fattivamente la sostenibilita nel processo di investimento utilizzando

i fattori ESG come un parametro aggiuntivo per la ricerca sui
fondamentali, che puo contribuire al processo decisionale per gli
investimenti. Il gestore degli investimenti cerca di comprendere come

le iniziative ambientali e sociali delle societa possano creare valore
consolidando i vantaggi competitivi durevoli, creando opportunita di
crescita, apportando profittabilita e/o allineandosi con i trend secolari
di crescita. In generale, gestore degli investimenti si impegna con gli
organi di gestione delle societa per discutere le loro pratiche ESG,

con lobiettivo di identificare in che misura i temi della sostenibilita
presentino opportunita e rischi rilevanti per il valore del titolo nel lungo
termine. Gli altri aspetti del processo di investimento comprendono una
valutazione sistematica, di proprieta del gestore degli investimenti, delle
politiche di governo societario, che si concentra sull'adeguamento dei
compensi nel contesto della creazione di valore nel lungo termine.

Il gestore degli investimenti applica anche alcune restrizioni agli
investimenti.

Per maggiori informazioni sull'approccio alla sostenibilita del comparto,
incluse le caratteristiche ambientali e sociali SFDR del comparto, le
restrizioni agli investimenti e 'uso e i limiti dei dati in materia ESG,

si rimanda all'allegato sulla sostenibilitd del comparto e al paragrafo
“Investimenti sostenibili” a pagina 126.

Categoria di prodotto SFDR Articolo 8.

Benchmark Per maggiori informazioni sul benchmark utilizzato per il
confronto dei rendimenti, consultare il KID. Si rimanda a pagina 125
per le definizioni degli utilizzi.
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Valuta di riferimento del comparto USD.

Principali rischi

I rischi elencati di seguito sono suddivisi in base alla frequenza (ma
non necessariamente alla significativita) del loro effetto rispetto
al comparto. Sono riportati solo i rischi principali e non un elenco
esaustivo. “Descrizione dei rischi” a pagina 117 Per maggiori
informazioni, si rimanda alla sezione.

Rischi tipicamente associati a situazioni normali
« Obbligazioni convertibili o ESG/sostenibilita

e Rischio paese: Cina e Eurozona
e Credito e Copertura
¢ Di cambio ¢ OICR

e Da certificati di deposito di azioni e Gestione

e Derivati e Mercati

e Mercati Emergenti e SPAC

e Azionario

Rischi tipicamente associati a situazioni anomale o eventi

imprevedibili

e Esigenza di liquidita in momenti e Operativi e informatici
specifici e Pratiche standard

¢ Controparte e garanzie, incl. o Modifiche alla tassazione
tecniche di gestione dei titoli

Approccio al controllo dei rischi fondato sugli impegni.

Pianificare il vostro investimento

Profilo dell'investitore Investitori che comprendono i rischi del

comparto e intendono investire a lungo termine.

Il comparto puo essere interessante per gli investitori che:

e intendono investire in azioni

e ricercano un apprezzamento del capitale nel lungo termine

e ricercano un reddito in forma di apprezzamento del capitale oppure di
distribuzioni di proventi

e accettano i rischi associati a questo tipo di investimento

Trattazione degli ordini Le richieste di acquisto, conversione e vendita

di azioni ricevute e accettate dallagente per i trasferimenti entro le

ore 13:00 CET (ora dell’Europa Centrale) di un giorno di trattazione

vengono di norma trattate lo stesso giorno, a un NAV calcolato in base

ai valori di mercato di quel giorno.

Il regolamento ha luogo entro 3 giorni lavorativi dall'accettazione della

richiesta.

Commissioni (%)

Commissioni una P 0
Commissioni annuali

Indicatore tantum massime
clas_se f" Ingresso CSVD  Gestione Amrr}ini- Distribuzione
azioni strazione
A 5,75 — 140 0,19 —
B — 4,007 140 0,19 1,00
B2 — 3,00° 140 0,19 1,00
C 3,00 1,00 2,20 0,19 —
F — — 0,70 0,19 —
| 3,00 — 0,70 014 —
J — — — 0,10 —
N — — — 0,10 —
S — — 0,70 0,10 —
Z 1,007 — 0,70 0,10 —

'A partire dal T4 agosto 2025, le commissioni massime di ingresso saranno ridotte per tutte le
classi di azioni (classe A: 525%, classe C: assenti, classe I: 2,00% e classe Z: assenti).

2Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro 4 anni
dall'acquisto e diminuiscono dell'1% ogni anno. Dopo 4 anni queste azioni si convertono
automaticamente nelle corrispondenti azioni di classe A.

3Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro 3 anni
dall'acquisto e diminuiscono dell'1% ogni anno. Dopo 3 anni queste azioni si convertono
automaticamente nelle corrispondenti azioni di classe A.

“Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro Tanno
dall'acquisto.

Le classi di azioni con copertura pagano, inoltre, delle commissioni per la copertura all'aliquota
massima dello 0,03%. Per maggiori informazioni su commissioni e spese, si veda il paragrafo
“Commissioni e costi dei comparti” a pagina 152. Per un elenco completo e aggiornato delle
classi di azioni disponibili, si veda il sito morganstanleyinvestmentfunds.com
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Morgan Stanley Investment Funds

US Insight Fund

Obiettivi e politiche di investimento

Obiettivo Aumento a lungo termine del capitale (denominato in USD).

Politica di Investimento Il comparto investira principalmente (ossia,
almeno il 70% del patrimonio netto totale) in titoli emessi da societa
degli Stati Uniti e, in via accessoria, in titoli di societa non statunitensi.
Un emittente pud essere considerato provenire da un determinato
paese (compresi gli Stati Uniti) o regione geografica se il suo principale
mercato di negoziazione ¢ in quel determinato paese o regione
geografica; (i) a livello individuale o su base consolidata esso ottiene il
50% o piti dei suoi ricavi annuali da merci prodotte, vendite effettuate
o servizi resi in quel determinato paese o regione geografica; o (i) esso
& costituito ai sensi delle leggi di, o ha la sua sede principale in quel
determinato paese o regione geografica. L'applicazione dei suddetti
parametri pud far si che un emittente risulti appartenere a piti di un
paese o regione geografica. In condizioni normali di mercato, 'obiettivo
d'investimento del comparto sara perseguito investendo principalmente
in titoli azionari di societa affermate ed emergenti.

Il comparto pud inoltre investire, in via accessoria (ossia, fino al 30%

del patrimonio netto totale), in azioni di societa che non soddisfano i
requisiti di cui sopra, in strumenti di debito convertibili in azioni ordinarie,
in ricevute di deposito (o depositary receipts come American Depositary
Receipts (ADR) e certificati di deposito globali “Global Depositary
Receipts” — (GDR)), in azioni privilegiate, warrant su titoli, Azioni A cinesi
(via Stock Connect), mezzi equivalenti alla liquidita e altri titoli legati ad
azioni. Il comparto pud investire in azioni di SPAC e fino al 10% delle sue
attivita nette in Azioni A cinesi (via Stock Connect).

Si rimanda anche a “Attivit3, tecniche e operazioni consentite” a
pagina 128.

Derivati e tecniche Il comparto puo fare uso di strumenti derivati per
ridurre rischi (copertura) e costi e a scopo di investimento.

Il comparto intende utilizzare esclusivamente derivati core (si veda il
paragrafo “Come i comparti utilizzano strumenti e tecniche”).

Utilizzo di TRS No.
Prestito titoli quota attesa: 0-10% del patrimonio netto, quota massima:
33%.

Strategia Il processo dinvestimento privilegera un processo di
selezione di titoli bottom-up, in cerca di investimenti interessanti

a livello di singole societa. Nel selezionare i titoli in cui investire, il
gestore degli investimenti investe tipicamente in societa uniche che
ritiene presentino vantaggi competitivi sostenibili, una visibilita di
business superiore alla media, la capacita di impiegare capitali con
rendimenti elevati, bilanci solidi e un interessante rapporto rischio/
ricavi. Sara enfatizzata la selezione dei singoli titoli. Il comparto & gestito
attivamente, non & concepito per seguire un benchmark e pertanto,
la gestione del comparto non & vincolata dalla composizione di un
benchmark.

Approccio alla sostenibilita Il gestore degli investimenti integra
fattivamente la sostenibilita nel processo di investimento utilizzando

i fattori ESG come un parametro aggiuntivo per la ricerca sui
fondamentali, che puo contribuire al processo decisionale per gli
investimenti. Il gestore degli investimenti cerca di comprendere come

le iniziative ambientali e sociali delle societa possano creare valore
consolidando i vantaggi competitivi durevoli, creando opportunita di
crescita, apportando profittabilita e/o allineandosi con i trend secolari
di crescita. In generale, gestore degli investimenti si impegna con gli
organi di gestione delle societa per discutere le loro pratiche ESG,

con L'obiettivo di identificare in che misura i temi della sostenibilita
presentino opportunita e rischi rilevanti per il valore del titolo nel lungo
termine. Gli altri aspetti del processo di investimento comprendono una
valutazione sistematica, di proprieta del gestore degli investimenti, delle
politiche di governo societario, che si concentra sull'adeguamento dei
compensi nel contesto della creazione di valore nel lungo termine.

Il gestore degli investimenti applica anche alcune restrizioni agli
investimenti.

Per maggiori informazioni sull'approccio alla sostenibilita del comparto,
incluse le caratteristiche ambientali e sociali SFDR del comparto, le
restrizioni agli investimenti e luso e i limiti dei dati in materia ESG,

si rimanda all'allegato sulla sostenibilitd del comparto e al paragrafo
“Investimenti sostenibili” a pagina 126.

Categoria di prodotto SFDR Articolo 8.
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Benchmark Per maggiori informazioni sul benchmark utilizzato per il
confronto dei rendimenti, consultare il KID. Si rimanda a pagina 125
per le definizioni degli utilizzi.

Valuta di riferimento del comparto USD.

Principali rischi

I rischi elencati di seguito sono suddivisi in base alla frequenza (ma
non necessariamente alla significativita) del loro effetto rispetto
al comparto. Sono riportati solo i rischi principali e non un elenco
esaustivo. “Descrizione dei rischi” a pagina 117 Per maggiori
informazioni, si rimanda alla sezione.

Rischi tipicamente associati a situazioni normali

¢ Obbligazioni convertibili * Azionario

e Rischio paese: Cina o ESG/sostenibilita
e Credito o Copertura

e Di cambio e OICR

e Da certificati di deposito di azioni e Gestione

e Derivati e Mercati

e Mercati Emergenti e SPAC

Rischi tipicamente associati a situazioni anomale o eventi

imprevedibili

e Esigenza di liquidita in momenti e Operativi e informatici
specifici e Pratiche standard

» Controparte e garanzie, incl. o Modifiche alla tassazione
tecniche di gestione dei titoli

Approccio al controllo dei rischi fondato sugli impegni.

Pianificare il vostro investimento

Profilo dell'investitore Investitori che comprendono i rischi del

comparto e intendono investire a lungo termine.

Il comparto pud essere interessante per gli investitori che:

e intendono investire in azioni

e ricercano un apprezzamento del capitale nel lungo termine

e ricercano un reddito in forma di apprezzamento del capitale oppure di
distribuzioni di proventi

e accettano i rischi associati a questo tipo di investimento

Trattazione degli ordini Le richieste di acquisto, conversione e vendita

di azioni ricevute e accettate dall'agente per i trasferimenti entro le

ore 13:00 CET (ora dell’Europa Centrale) di un giorno di trattazione

vengono di norma trattate Lo stesso giorno, a un NAV calcolato in base

ai valori di mercato di quel giorno.

Il regolamento ha luogo entro 3 giorni lavorativi dall'accettazione della

richiesta.

Commissioni (%)

Commissioni una e n
Commissioni annuali

Indicatore tantum massime
clas_se f" Ingresso CSVD  Gestione Amnjini- Distribuzione
azioni strazione
A 5,75 — 1,50 0,19 —
B — 4,00? 1,50 0,19 1,00
C 3,00 1,00° 2,20 0,19 —
F — — 0,70 0,19 —
| 3,00 — 0,70 0,14 —
J — — — 0,10 —
N — — — 0,10 —
S — — 0,70 0,10 —
Z 1,00' — 0,70 0,10 —

1A partire dal T4 agosto 2025, le commissioni massime di ingresso saranno ridotte per tutte le
classi di azioni (classe A: 525%, classe C: assenti, classe I: 2,00% e classe Z: assenti).

2 Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro 4 anni
dall'acquisto e diminuiscono dell'1% ogni anno. Dopo 4 anni queste azioni si convertono
automaticamente nelle corrispondenti azioni di classe A.

3Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro 1anno
dall'acquisto.

Le classi di azioni con copertura pagano, inoltre, delle commissioni per la copertura all'aliquota
massima dello 0,03%. Per maggiori informazioni su commissioni e spese, si veda il paragrafo
“Commissioni e costi dei comparti” a pagina 152. Per un elenco completo e aggiornato delle
classi di azioni disponibili, si veda il sito morganstanleyinvestmentfunds.com.
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Morgan Stanley Investment Funds

US Permanence Fund

Obiettivi e politiche di investimento

Obiettivo Aumento a lungo termine del capitale (denominato in USD).

Politica di Investimento Il comparto investira principalmente (ossia,
almeno il 70% del patrimonio netto totale) in titoli azionari, comprese
ricevute di deposito (o depositary receipts), come American Depositary
Receipts 0 “ADR” e Global Depositary Receipts o “GDR”, di societa
affermate situate negli Stati Uniti d'’America, con capitalizzazioni
rientranti nella gamma di societa comprese nell'indice S&P 500.

Il comparto pud anche investire in via accessoria (fino al 30% del
patrimonio netto) in titoli azionari che non soddisfano i criteri degli
investimenti principali del comparto, in titoli di debito convertibili in
azioni ordinarie, azioni privilegiate, azioni A cinesi (via Stock Connect),
warrant e altri titoli legati ad azioni. Il comparto pud investire fino al
10% delle proprie attivita nette in Azioni A cinesi (via Stock Connect). Il
comparto pud investire in quantita limitata (fino al 10% del patrimonio
netto) in quote/azioni di organismi di investimento collettivo, compresi
comparti della SICAV e ETF aperti, che siano investimenti ammissibili
per gli OICVM ai sensi della Legge del 2010, nonché in azioni di SPAC.

Si rimanda anche a “Attivit3, tecniche e operazioni consentite” a
pagina 128.

Derivati e tecniche Il comparto puo fare uso di strumenti derivati per
ridurre rischi (copertura) e costi e a scopo di investimento.

Il comparto intende utilizzare esclusivamente derivati core (si veda il
paragrafo “Come i comparti utilizzano strumenti e tecniche”).

Utilizzo di TRS e Prestito titoli No.

Strategia Il processo dinvestimento privilegera un processo di
selezione di titoli bottom-up, in cerca di investimenti interessanti a
livello di singole societa. Nella selezione dei titoli per linvestimento,

il gestore degli investimenti investe tipicamente in societa che ritiene
presentino un significativo grado di notorieta e vantaggi competitivi
sostenibili, una visibilita commerciale superiore alla media, la capacita

di impiegare capitali con rendimenti elevati, bilanci solidi e un rapporto
rischio/remunerazione interessante. Il comparto fara investimenti a lungo
termine in societa il gestore degli investimenti reputa avere le qualita di
permanenza (‘permanence”), compresi vantaggi competitivi sostenibili
nel lungo termine. Il comparto pud anche investire in societa con una
crescita piti moderata, societa con una minore volatilita dei profitti /o
in societa con alcune ciclicita nei mercati di sbocco. Il comparto & gestito
attivamente, non & concepito per seguire un benchmark e pertanto, la
gestione del comparto non & vincolata dalla composizione dell'indice
S&P 500. | riferimenti del comparto al benchmark hanno lo scopo di
definire la fascia di capitalizzazione degli emittenti in cui il comparto
investe.

Approccio alla sostenibilita Il gestore degli investimenti integra
fattivamente la sostenibilita nel processo di investimento utilizzando

i fattori ESG come un parametro aggiuntivo per la ricerca sui
fondamentali, che pud contribuire al processo decisionale per gli
investimenti. Il gestore degli investimenti cerca di comprendere come

le iniziative ambientali e sociali delle societa possano creare valore
consolidando i vantaggi competitivi durevoli, creando opportunita di
crescita, apportando profittabilita /o allineandosi con i trend secolari
di crescita. In generale, gestore degli investimenti si impegna con gli
organi di gestione delle societa per discutere le loro pratiche ESG,

con Lobiettivo di identificare in che misura i temi della sostenibilita
presentino opportunita e rischi rilevanti per il valore del titolo nel lungo
termine. Gli altri aspetti del processo di investimento comprendono una
valutazione sistematica, di proprieta del gestore degli investimenti, delle
politiche di governo societario, che si concentra sull'adeguamento dei
compensi nel contesto della creazione di valore nel lungo termine.

Il gestore degli investimenti applica anche alcune restrizioni agli
investimenti.

Per maggiori informazioni sull'approccio alla sostenibilita del comparto,
incluse le caratteristiche ambientali e sociali SFDR del comparto, le
restrizioni agli investimenti e luso e i limiti dei dati in materia ESG,

si rimanda all’allegato sulla sostenibilita del comparto e al paragrafo
“Investimenti sostenibili” a pagina 126.

Categoria di prodotto SFDR Articolo 8.

Benchmark S&P 500 Index, utilizzato per la definizione della
composizione del portafoglio. Per maggiori informazioni sul benchmark
utilizzato per il confronto dei rendimenti, consultare il KID. Si rimanda a
pagina 125 per le definizioni degli utilizzi.
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Valuta di riferimento del comparto USD.

Principali rischi

I rischi elencati di seguito sono suddivisi in base alla frequenza (ma
non necessariamente alla significativita) del loro effetto rispetto
al comparto. Sono riportati solo i rischi principali e non un elenco
esaustivo. “Descrizione dei rischi” a pagina 117 Per maggiori
informazioni, si rimanda alla sezione.

Rischi tipicamente associati a situazioni normali

¢ Obbligazioni convertibili * Azionario

e Rischio paese: Cina o ESG/sostenibilita
e Credito o Copertura

e Di cambio e OICR

e Da certificati di deposito di azioni e Gestione

e Derivati e Mercati

e Mercati Emergenti e SPAC

Rischi tipicamente associati a situazioni anomale o eventi

imprevedibili

e Esigenza di liquidita in momenti e Operativi e informatici
specifici e Pratiche standard

e Controparte e garanzie ¢ Modifiche alla tassazione

Approccio al controllo dei rischi fondato sugli impegni.

Pianificare il vostro investimento

Profilo dell'investitore Investitori che comprendono i rischi del

comparto e intendono investire a lungo termine.

Il comparto pud essere interessante per gli investitori che:

e intendono investire in azioni

e ricercano un apprezzamento del capitale nel lungo termine

e ricercano un reddito in forma di apprezzamento del capitale oppure di
distribuzioni di proventi

e accettano i rischi associati a questo tipo di investimento

Trattazione degli ordini Le richieste di acquisto, conversione e vendita

di azioni ricevute e accettate dall'agente per i trasferimenti entro le

ore 13:00 CET (ora dell’Europa Centrale) di un giorno di trattazione

vengono di norma trattate Lo stesso giorno, a un NAV calcolato in base

ai valori di mercato di quel giorno.

Il regolamento ha luogo entro 3 giorni lavorativi dall'accettazione della

richiesta.

Commissioni (%)

Commissioni una Ayt A
Commissioni annuali

Indicatore tantum massime
clas.se .di Ingresso CSVD Gestione Amn?ini- Distribuzione
azioni strazione
A 5,75 — 140 0,19 —
B — 4,007 140 0,19 1,00
C 3,00 1,00° 2,20 0,19 —
F — — 0,70 0,19 —
| 3,00 — 0,70 014 —
) — — — 0,10 —
N — — — 0,10 —
S — — — 0,10 —
Z 1,00' — 0,70 0,10 —

'A partire dal T4 agosto 2025, le commissioni massime di ingresso saranno ridotte per tutte le
classi di azioni (classe A: 525%, classe C: assenti, classe I: 2,00% e classe Z: assenti).

2 Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro 4 anni
dall'acquisto e diminuiscono dell'1% ogni anno. Dopo 4 anni queste azioni si convertono
automaticamente nelle corrispondenti azioni di classe A.

3 Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro Tanno
dall'acquisto.

Le classi di azioni con copertura pagano, inoltre, delle commissioni per la copertura all'aliquota
massima dello 0,03%. Per maggiori informazioni su commissioni e spese, si veda il paragrafo
“Commissioni e costi dei comparti” a pagina 152. Per un elenco completo e aggiornato delle
classi di azioni disponibili, si veda il sito morganstanleyinvestmentfunds.com.
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Morgan Stanley Investment Funds

US Value Fund

Obiettivi e politiche di investimento

Obiettivo Aumentare a lungo termine il valore dellinvestimento,
principalmente attraverso un incremento del capitale.

Politica di Investimento Il comparto investira almeno il 70% del
patrimonio netto totale in titoli azionari di societa statunitensi.

Pitr in particolare, gli investimenti riguardano societa situate negli Stati
Uniti e possono includere titoli legati ad azioni, comprese ricevute di
deposito (o depositary receipts, come American Depositary Receipts o
“ADR" Depository Receipts e Global Depositary Receipts o “GDR").

Il comparto pud investire fino al 30% del patrimonio netto totale in
titoli azionari che non soddisfano i criteri degli investimenti principali del
comparto e in altri tipi di titoli, come azioni privilegiate e obbligazioni
convertibili.

L'esposizione in valute non di riferimento pud essere coperta,
parzialmente o integralmente, con la valuta di riferimento del comparto.

Si rimanda anche a “Attivita, tecniche e operazioni consentite” a
pagina 128.

Derivati e tecniche Il comparto puo fare uso di strumenti derivati
soltanto per ridurre rischi (copertura) e costi.

Il comparto intende utilizzare esclusivamente derivati core (si veda il
paragrafo “Come i comparti utilizzano strumenti e tecniche”).

Utilizzo di TRS e Prestito titoli No.

Strategia Nel quadro della gestione attiva del comparto, il gestore degli
investimenti si avvale di un‘analisi dei fondamentali volta a individuare
societa con valutazioni interessanti e solidi fondamentali aziendali, i

cui titoli risultino sottovalutati rispetto al valore intrinseco (approccio
bottom-up orientato al valore). Il comparto non & concepito per seguire
un benchmark e la sua performance puo discostarsi significativamente
da quella del benchmark di riferimento.

Approccio alla sostenibilita Il gestore degli investimenti integra
attivamente la sostenibilita nel processo di investimento valutando i
principali rischi e opportunita ESG nel processo bottom-up di selezione
dei titoli, avvalendosi principalmente della vasta ricerca ESG di proprieta
generata dalla Calvert Research and Management, una controllata di
Morgan Stanley. Nell'ambito del processo di selezione dei titoli del
comparto, il gestore degli investimenti puo prendere in considerazione
fattori ESG finanziariamente rilevanti. Questi fattori comprendono

i rischi o le opportunita di sostenibilita in grado di influenzare la
condizione finanziaria o la performance dell’'emittente in un orizzonte
d'investimento a lungo termine e possono includere, a titolo non
esaustivo, etica aziendale, uso dell’energia, efficienza energetica ed
energia rinnovabile, diversita nel posto di lavoro, cambiamento climatico,
sicurezza dei dati e sicurezza sul lavoro.

Il gestore degli investimenti ritiene che le pratiche di governo
societario degli emittenti abbiano un impatto diretto sulla performance
aziendale e sui risultati prodotti dagli emittenti e che lincorporazione
dei comportamenti ESG delle societa nelle decisioni di investimento
permetta di avere una visione pili generale e completa che, secondo
il gestore degli investimenti, contribuisce a migliorare sia la selezione
dei titoli che i rendimenti corretti per il rischio nel lungo termine.
Sebbene le considerazioni ESG siano parte integrante e fondamentale
del processo dinvestimento, esse sono solo uno dei diversi fattori
determinanti utilizzati dal gestore degli investimenti per stabilire se
un investimento verra effettuato o se ne verra modificata l'entita nel
portafoglio complessivo.

Il gestore degli investimenti applica anche alcune restrizioni agli
investimenti.

Per maggiori informazioni sull'approccio alla sostenibilita del comparto,
incluse le caratteristiche ambientali e sociali SFDR del comparto, le
restrizioni agli investimenti e uso e i limiti dei dati in materia ESG,

si rimanda all'allegato sulla sostenibilitd del comparto e al paragrafo
“Investimenti sostenibili” a pagina 126.

Categoria di prodotto SFDR Articolo 8.

Benchmark Per maggiori informazioni sul benchmark utilizzato per il
confronto dei rendimenti, consultare il KID. Si rimanda a pagina 125
per le definizioni degli utilizzi.
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Valuta di riferimento del comparto USD.

Principali rischi

I rischi elencati di seguito sono suddivisi in base alla frequenza (ma

non necessariamente alla significativita) del loro effetto rispetto

al comparto. Sono riportati solo i rischi principali e non un elenco
esaustivo. Per maggiori informazioni, si rimanda alla sezione “Descrizione
dei rischi” a pagina 117.

Rischi tipicamente associati a situazioni normali
¢ Obbligazioni convertibili e Copertura

e Credito ¢ OICR
e Da certificati di deposito di azioni e Gestione
e Azionario e Mercati

e ESG/sostenibilita e Investimenti immobiliari

Rischi tipicamente associati a situazioni anomale o eventi

imprevedibili

e Esigenza di liquidita in momenti e Operativi e informatici
specifici e Pratiche standard

* Controparte e garanzie o Modifiche alla tassazione

Approccio al controllo dei rischi fondato sugli impegni.

Pianificare il vostro investimento

Profilo dell'investitore Investitori che comprendono i rischi del
comparto e intendono investire a lungo termine.

Il comparto puo essere interessante per gli investitori che:

e ricercano un apprezzamento del capitale nel lungo termine

e ricercano un reddito in forma di apprezzamento del capitale oppure di
distribuzioni di proventi

sono interessati a un'esposizione ai mercati azionari sviluppati, come
investimento principale o diversificazione

e accettano i rischi associati a questo tipo di investimento

Trattazione degli ordini Le richieste di acquisto, conversione e vendita
di azioni ricevute e accettate dall'agente per i trasferimenti entro le

ore 13:00 CET (ora dell’Europa Centrale) di un giorno di trattazione
vengono di norma trattate Lo stesso giorno, a un NAV calcolato in base
ai valori di mercato di quel giorno.

Il regolamento ha luogo entro 3 giorni lavorativi dall'accettazione della
richiesta.

Commissioni (%)

Commissioni una P A
Commissioni annuali

Indicatore tantum massime
clas.se fﬁ Ingresso CSVD Gestione Amn?ini- Distribuzione
azioni strazione
A 5,75 — 1,50 0,19 —
B — 4,007 1,50 0,19 1,00
C 3,00 1,00° 2,00 0,19 —
F — — 0,60 0,19 —
| 3,00 — 0,60 014 —
) — — 0,34 0,10 —
N — — — 0,10 —
S — — 0,60 0,10 —
VA 1,00' — 0,60 0,10 —

'A partire dal T4 agosto 2025, le commissioni massime di ingresso saranno ridotte per tutte le
classi di azioni (classe A: 5,25%, classe C: assenti, classe I: 2,00% e classe Z: assenti).

?Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro 4 anni
dall'acquisto e diminuiscono dell'1% ogni anno. Dopo 4 anni queste azioni si convertono
automaticamente nelle corrispondenti azioni di classe A.

3Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro 1anno
dall'acquisto.

Le classi di azioni con copertura pagano, inoltre, delle commissioni per la copertura allaliquota
massima dello 0,03%. Per maggiori informazioni su commissioni e spese, si veda il paragrafo
“Commissioni e costi dei comparti” a pagina 152. Per un elenco completo e aggiornato delle
classi di azioni disponibili, si veda il sito morganstanleyinvestmentfunds.com.



https://www.morganstanley.com/im/msinvf/index.html

Morgan Stanley Investment Funds

Vitality Fund

Obiettivi e politiche di investimento

Obiettivo Aumento a lungo termine del capitale (denominato in USD).

Politica di Investimento Il comparto investira principalmente (ossia,
almeno il 70% del patrimonio netto totale) in titoli azionari, comprese
ricevute di deposito (o depositary receipts), come American Depositary
Receipts 0 “ADR” e Global Depositary Receipts o “GDR”, di societa
situate negli Stati Uniti che sono principalmente impegnate nella
scoperta, sviluppo, produzione o distribuzione di prodotti o servizi
relativi ai progressi nel settore sanitario. Si tratta di societa che si
occupano, a titolo non esaustivo, di biotecnologia, prodotti farmaceutici,
attrezzature e forniture mediche, tecnologia sanitaria, forniture e servizi
sanitari e strumenti e servizi per le scienze della vita.

In relazione a questo comparto, “vitality” significa il potere di durare
e prosperare. Cio riflette 'orientamento verso il settore sanitario del
comparto e l'opinione del gestore degli investimenti secondo cui il
settore offrira opportunita superiori di apprezzamento del capitale
nel lungo termine. Il comparto pud anche allocare in settori correlati
a quello sanitario, ma che non sono focalizzati in via principale nel
progresso scientifico dell'assistenza sanitaria. L'allocazione tra queste
aree variera a seconda del potenziale relativo che il gestore degli
investimenti trovera allinterno di ogni area e delle prospettive per il
settore sanitario nel suo complesso.

Il comparto pu® anche investire in via accessoria (fino al 30% del
patrimonio netto) in titoli legati ad azioni che non soddisfano i criteri
degli investimenti principali del comparto, in titoli di debito convertibili
in azioni ordinarie, azioni privilegiate, warrant e altri titoli collegati alle
azioni. Il comparto pud investire in quantita limitata (fino al 10% del
patrimonio netto) in quote/azioni di organismi di investimento collettivo,
compresi comparti della SICAV e ETF aperti, che siano investimenti
ammissibili per gli OICVM ai sensi della Legge del 2010, nonché in azioni
di SPAC.

Si rimanda anche a “Attivit3, tecniche e operazioni consentite” a
pagina 128.

Derivati e tecniche Il comparto pud fare uso di strumenti derivati per
ridurre rischi (copertura) e costi e a scopo di investimento.

Il comparto intende utilizzare esclusivamente derivati core (si veda il
paragrafo “Come i comparti utilizzano strumenti e tecniche”).

Utilizzo di TRS No.
Prestito titoli quota attesa: 0-10% del patrimonio netto, quota massima:
33%.

Strategia Il processo dinvestimento privilegera un processo di
selezione di titoli bottom-up, in cerca di investimenti interessanti a
livello di singole societa. Nel selezionare i titoli per linvestimento, il
gestore degli investimenti in genere investe in societa uniche che ritiene
presentino vantaggi competitivi sostenibili, una solida attivita di ricerca
e sviluppo e un flusso continuo di nuovi prodotti, forza finanziaria e un
interessante profilo di rischio/rendimento. Il comparto cerca in generale
investimenti in societa che stanno sviluppando farmaci nuovi ed
efficaci, che consentiranno un impegno di ricerca e sviluppo rinnovato

e pit efficiente, nonché societa i cui modelli di business riducono i

costi o migliorano la qualita dei sistemi sanitari. Il comparto effettuera
investimenti a lungo termine in societa che il gestore degli investimenti
ritiene presentino i vantaggi competitivi piti duraturi nel lungo termine. Il
comparto pud anche investire in societa con una crescita pit moderata,
societa con una minore volatilita dei profitti /o in societa con alcune
ciclicita nei mercati di sbocco. In generale, il gestore degli investimenti
prendera in considerazione la vendita di un titolo nel portafoglio qualora
ritenga che tale titolo non risponda piti ai criteri di investimento del
gestore stesso. Il comparto & gestito attivamente, non & concepito

per seguire un benchmark e pertanto, la gestione del comparto non &
vincolata dalla composizione di un benchmark.

Approccio alla sostenibilita Il gestore degli investimenti integra
fattivamente la sostenibilita nel processo di investimento utilizzando
i fattori ESG come un parametro aggiuntivo per la ricerca sui
fondamentali, che puo contribuire al processo decisionale per gli
investimenti. Il gestore degli investimenti cerca di comprendere come
le iniziative ambientali e sociali delle societa possano creare valore
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consolidando i vantaggi competitivi durevoli, creando opportunita di
crescita, apportando profittabilita e/o allineandosi con i trend secolari

di crescita. In generale, gestore degli investimenti si impegna con gli
organi di gestione delle societa per discutere le loro pratiche ESG,

con l'obiettivo di identificare in che misura i temi della sostenibilita
presentino opportunita e rischi rilevanti per il valore del titolo nel lungo
termine. Gli altri aspetti del processo di investimento comprendono una
valutazione sistematica, di proprieta del gestore degli investimenti, delle
politiche di governo societario, che si concentra sull'adeguamento dei
compensi nel contesto della creazione di valore nel lungo termine.

Il gestore degli investimenti applica anche alcune restrizioni agli
investimenti.

Per maggiori informazioni sull'approccio alla sostenibilita del comparto,
incluse le caratteristiche ambientali e sociali SFDR del comparto, le
restrizioni agli investimenti e luso e i limiti dei dati in materia ESG,

si rimanda all’allegato sulla sostenibilita del comparto e al paragrafo
“Investimenti sostenibili” a pagina 126.

Categoria di prodotto SFDR Articolo 8.

Benchmark Per maggiori informazioni sul benchmark utilizzato per il
confronto dei rendimenti, consultare il KID. Si rimanda a pagina 125
per le definizioni degli utilizzi.

Valuta di riferimento del comparto USD.

Principali rischi

I rischi elencati di seguito sono suddivisi in base alla frequenza (ma

non necessariamente alla significativita) del loro effetto rispetto

al comparto. Sono riportati solo i rischi principali e non un elenco
esaustivo. Per maggiori informazioni, si rimanda alla sezione “Descrizione
dei rischi” a pagina 117.

Rischi tipicamente associati a situazioni normali

¢ Obbligazioni convertibili e Eurozona
o Credito e Copertura
e Da certificati di deposito di azioni ¢ OICR

e Derivati e Gestione

e Mercati Emergenti o Mercati

e Azionario o SPAC

ESG/sostenibilita

Rischi tipicamente associati a situazioni anomale o eventi

imprevedibili

e Esigenza di liquidita in momenti e Operativi e informatici
specifici e Pratiche standard

» Controparte e garanzie, incl. o Modifiche alla tassazione
tecniche di gestione dei titoli

Approccio al controllo dei rischi fondato sugli impegni.

Pianificare il vostro investimento

Profilo dell'investitore Investitori che comprendono i rischi del

comparto e intendono investire a lungo termine.

Il comparto puo essere interessante per gli investitori che:

e intendono investire in azioni

e ricercano un apprezzamento del capitale nel lungo termine

e ricercano un reddito in forma di apprezzamento del capitale oppure di
distribuzioni di proventi

e accettano i rischi associati a questo tipo di investimento

Trattazione degli ordini Le richieste di acquisto, conversione e vendita

di azioni ricevute e accettate dall'agente per i trasferimenti entro le

ore 13:00 CET (ora dell'Europa Centrale) di un giorno di trattazione

vengono di norma trattate Lo stesso giorno, a un NAV calcolato in base

ai valori di mercato di quel giorno.

Il regolamento ha luogo entro 3 giorni lavorativi dall'accettazione della

richiesta.

Continua alla pagina successiva.



Vitality Fund Continua

Commissioni (%)

Commissioni una

Indicatore tantum massime Commissioni annuali

clas_se .di Ingresso CSVD  Gestione Amrr}ini- Distribuzione
azioni strazione
A 5,75 — 1,90 0,19 —
B — 4,007 1,90 0,19 1,00
C 3,007 1,00° 2,50 0,19 —
F — — 0,75 0,19 —
| 3,00 — 0,75 014 —
J — — 0,45 0,10 —
N — — — 0,10 —
S — — 0,75 0,10 —
Z 1,00' — 0,75 0,10 —

'A partire dal 74 agosto 2025, le commissioni massime di ingresso saranno ridotte per tutte le
classi di azioni (classe A: 5,25%, classe C: assenti, classe I: 2,00% e classe Z: assenti).

2Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro 4 anni
dall'acquisto e diminuiscono dell'1% ogni anno. Dopo 4 anni queste azioni si convertono
automaticamente nelle corrispondenti azioni di classe A.

3 Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro 1anno
dall'acquisto.

Le classi di azioni con copertura pagano, inoltre, delle commissioni per la copertura all'aliquota
massima dello 0,03%. Per maggiori informazioni su commissioni e spese, si veda il paragrafo
“Commissioni e costi dei comparti” a pagina 152. Per un elenco completo e aggiornato delle
classi di azioni disponibili, si veda il sito morganstanleyinvestmentfunds.com.
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https://www.morganstanley.com/im/msinvf/index.html

Morgan Stanley Investment Funds

Calvert Global Green Bond Fund

Obiettivi e politiche di investimento

Obiettivo Incrementare il valore dellinvestimento attraverso una
combinazione di redditivita e crescita del capitale (rendimento totale),
promuovendo parallelamente obiettivi ambientali.

Politica di Investimento Il comparto investira almeno il 70% del
patrimonio netto totale in una serie di titoli a reddito fisso, come
obbligazioni di emittenti societari, governativi e collegati ai governi, i
cui proventi finanziano progetti ambientali (obbligazioni verdi). Queste
obbligazioni possono essere emesse in qualunque parte del mondo,
mercati emergenti compresi, e alcune di esse possono avere un rating
di credito inferiore a quello di un'obbligazione investment grade
(obbligazioni ad alto rendimento o high yield).

Piti in particolare, i proventi di queste obbligazioni finanziano progetti
ambientali o la transizione verso modelli di business pit ecosostenibili.
Questi investimenti possono rientrare in qualsiasi qualita creditizia

e possono includere, tra gli altri titoli a reddito fisso, obbligazioni di
emittenti che propongono soluzioni ambientali o che dimostrano

di essere leader in materia di sostenibilita ambientale, strumenti
cartolarizzati, come titoli garantiti da attivita o da ipoteca (ABS/
MBS), cessioni e partecipazioni di prestiti, obbligazioni convertibili. Il
comparto non intende investire pitt del 50% del proprio patrimonio
netto in aggregato in strumenti cartolarizzati o pit del 20% del proprio
patrimonio netto in un qualsiasi tipo di strumento cartolarizzato. Il
comparto pud anche investire in valute.

Il comparto puo investire fino al 30% del patrimonio netto totale in
obbligazioni che non soddisfano i criteri degli investimenti principali del
comparto, come obbligazioni dirette e obbligazioni sociali che finanziano
esclusivamente progetti sociali ritenuti in linea con i criteri ESG del
gestore degli investimenti e altri tipi di titoli.

Il comparto pud investire o essere esposto ai seguenti titoli, fino alla
percentuale del patrimonio netto totale indicata:

« obbligazioni convertibili contingenti (coco bond): 20%

e Obbligazioni cinesi (via China Interbank Bond Market): 10%

L'esposizione in valute non di riferimento pud essere coperta,
parzialmente o integralmente, con la valuta di riferimento del comparto.

Si rimanda anche a “Attivit3, tecniche e operazioni consentite” a
pagina 128.

Derivati e tecniche Il comparto puo fare uso di strumenti derivati per
ridurre rischi (copertura) e costi e a scopo di investimento.

In aggiunta ai derivati core (si veda il paragrafo “Come i comparti
utilizzano strumenti e tecniche”, il comparto puo utilizzare anche dei
TRS (total return swap).

Utilizzo di TRS quota attesa: 0% del patrimonio netto, quota massima:
25%.

Prestito titoli quota attesa: 0-10% del patrimonio netto, quota massima:
33%.

Strategia Nel quadro della gestione attiva del comparto, il gestore
degli investimenti utilizza un'analisi combinata del quadro economico,
dei mercati e dei fondamentali per selezionare titoli che soddisfino

i criteri di sostenibilita del comparto e offrano il miglior rendimento

per il rispettivo livello di rischio (approccio top-down e bottom-up).

Il comparto non & concepito per seguire un benchmark e la sua
performance puo discostarsi significativamente da quella del benchmark
di riferimento.

Approccio alla sostenibilita L'obiettivo sostenibile del comparto consiste
nel favorire impatti e risultati ambientali e sociali positivi investendo

in Obbligazioni verdi (Green Bonds) e altri tipi di obbligazioni in cui
['utilizzo dei proventi o altre caratteristiche obbligazionarie sono legate
a progetti o attivita sostenibili. Il gestore degli investimenti tiene

conto delle tematiche della sostenibilita e di quelle ESG nel processo
decisionale relativo agli investimenti su base discrezionale. Il comparto
utilizza un processo di ricerca ESG quantitativo e qualitativo che

applica i Principi Calvert per gli Investimenti Responsabili (i “Principi
Calvert”). Nel fare cid, il comparto promuove la sostenibilita ambientale
e L'efficienza delle risorse, le societd eque e il rispetto dei diritti umani,
oltre a una governance responsabile e operazioni trasparenti. In
relazione ai suoi investimenti in titoli a reddito fisso, il comparto cerca di
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investire solo in emittenti che promuovono i Principi Calvert. Il gestore
degli investimenti e Calvert cercano inoltre di avere delle interlocuzioni
con gli emittenti su questioni ESG finanziariamente rilevanti, identificate
attraverso processi di ricerca sui fondamentali e sulle tematiche ESG. IL
comparto puo anche investire in emittenti che si ritiene possano operare
in conformita con i Principi Calvert, in attesa di attivita di impegno con
tali emittenti (compresi incontri multipli di impegno con tali emittenti e
prove di progressi verso obiettivi prestabiliti), fino a un massimo di 10
emittenti in un determinato momento.

Il gestore degli investimenti utilizza la ricerca di Calvert in relazione
alle Obbligazioni verdi e Calvert impiega un sistema proprietario di
“Valutazione delle Obbligazioni Sostenibili” a questo riguardo, che
tiene in considerazione i principi e le linee guida di mercato pertinenti.
Ulteriori dettagli sono riportati nell'Allegato sulla sostenibilita.

In via accessoria, il comparto puo investire in titoli che danno un
contributo significativo agli obiettivi sociali, come le obbligazioni a
destinazione sociale dei proventi.

In linea con i requisiti ESMA di denominazione dei comparti, questo
comparto applica anche le esclusioni PAB e garantisce che il 90% dei
suoi investimenti sara utilizzato per soddisfare l'obiettivo di investimento
sostenibile del comparto.

Il gestore degli investimenti applica anche alcune ulteriori restrizioni agli
investimenti.

Lo scopo del gestore degli investimenti sara quello di assicurare che
almeno il 90% del valore patrimoniale netto dei titoli a reddito fisso del
comparto sia valutato in base alle tematiche ESG sopra descritti.

L'uso di “Calvert” nel nome del Comparto si riferisce a Calvert Research
and Management, una societa interamente posseduta da Morgan
Stanley, il cui ruolo in relazione al comparto & limitato alla fornitura di
consulenza per gli investimenti su base non discrezionale al gestore
degli investimenti per assisterlo nella gestione del comparto. Calvert
non ha alcun potere discrezionale di prendere o raccomandare delle
decisioni per 'allocazione o la costruzione del portafoglio per conto del
comparto, essendo tale potere discrezionale di investimento conferito
esclusivamente al gestore degli investimenti.

Per maggiori informazioni sull'approccio alla sostenibilita del
comparto, incluse l'obiettivo sociale SFDR del comparto, le restrizioni
agli investimenti e l'uso e i limiti dei dati in materia ESG, si rimanda
all'allegato sulla sostenibilita del comparto e al paragrafo “Investimenti
sostenibili” a pagina 126.

Categoria di prodotto SFDR Articolo 9.

Benchmark Per maggiori informazioni sul benchmark utilizzato per il
confronto dei rendimenti, consultare il KID. Si rimanda a pagina 125
per le definizioni degli utilizzi.

Valuta di riferimento del comparto USD.

Principali rischi

I rischi elencati di seguito sono suddivisi in base alla frequenza (ma

non necessariamente alla significativita) del loro effetto rispetto

al comparto. Sono riportati solo i rischi principali e non un elenco
esaustivo. Per maggiori informazioni, si rimanda alla sezione “Descrizione
dei rischi” a pagina 117.

Rischi tipicamente associati a situazioni normali

o ABS/MBS o ESG/sostenibilita

e Obbligazioni convertibili e Eurozona
contingenti e Copertura

o Obbligazioni convertibili e Tasso diinteresse

o Credito, incl. rating inferiore e OICR
allinvestment grade o Leva finanziaria

e Di cambio o Gestione

o Derivati o Mercati

* Mercati Emergenti * Anticipi e dilazioni

Continua alla pagina successiva.
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Calvert Global Green Bond Fund Continua

Rischi tipicamente associati a situazioni anomale o eventi
imprevedibili
e Esigenza di liquidita in momenti e Default
specifici e Operativi e informatici
o Controparte e garanzie, incl. e Pratiche standard
tecniche di gestione dei titoli o Modifiche alla tassazione

Approccio al controllo dei rischi VaR relativo, utilizzando l'ICE Green
Bond Index come portafoglio di riferimento. Leva lorda prevista: 100%
(non garantito; pud essere superiore o inferiore).

Pianificare il vostro investimento

Profilo dell'investitore Investitori che comprendono i rischi del
comparto e intendono investire a medio termine.

Il comparto puo essere interessante per gli investitori che:

e ricercano una combinazione di redditivita e crescita del capitale,
attraverso un investimento con caratteristiche ambientali o sociali
comparativamente elevate

ricercano un reddito in forma di apprezzamento del capitale oppure di
distribuzioni di proventi

sono interessati a un'esposizione ai mercati obbligazionari
internazionali, come investimento principale o diversificazione
accettano i rischi associati a questo tipo di investimento

Trattazione degli ordini Le richieste di acquisto, conversione e vendita
di azioni ricevute e accettate dall’agente per i trasferimenti entro le

ore 13:00 CET (ora dell'Europa Centrale) di un giorno di trattazione
vengono di norma trattate lo stesso giorno, a un NAV calcolato in base
ai valori di mercato di quel giorno.
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Il regolamento ha luogo entro 3 giorni lavorativi dall'accettazione della
richiesta.

Commissioni (%)
Commissioni una
Indicatore tantum massime
classe di Ammini-

Commissioni annuali

azioni Ingresso CSVD Gestione strazione Distribuzione
A 4,00 — 115 0,19 —
B — 4,00 115 0,19 1,00
C 3.00? 1,00° 1,50 0,19 —
F — — 0,45 0,19 —
| 3.00? — 0,45 014 —
) — — 0,25 0,10 —
N — — — 0,10 —
S — — 0,45 0,10 —
VA 1,00% — 0,45 0,10 —

'Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro 4 anni
dall'acquisto e diminuiscono dell'1% ogni anno. Dopo 4 anni queste azioni si convertono
automaticamente nelle corrispondenti azioni di classe A.

2A partire dal 74 agosto 2025, le commissioni massime di ingresso saranno ridotte per
determinate classi di azioni (classe C: assenti, classe I: 2,00% e classe Z: assenti).

3 Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro 1anno
dall'acquisto.

Le classi di azioni con copertura pagano, inoltre, delle commissioni per la copertura all'aliquota
massima dello 0,03%. Per maggiori informazioni su commissioni e spese, si veda il paragrafo
“Commissioni e costi dei comparti” a pagina 152. Per un elenco completo e aggiornato delle
classi di azioni disponibili, si veda il sito morganstanleyinvestmentfunds.com.



https://www.morganstanley.com/im/msinvf/index.html

Morgan Stanley Investment Funds

Calvert Global High Yield Bond Fund

Obiettivi e politiche di investimento

Obiettivo Incrementare il valore dellinvestimento attraverso una
combinazione di redditivita e crescita del capitale (rendimento totale).

Politica di Investimento Il comparto investira almeno il 70% del
patrimonio netto totale in un'ampia gamma di titoli a reddito fisso
con rating inferiore allinvestment grade (alto rendimento), come
obbligazioni societarie e governative, emessi in qualsiasi parte del
mondo, mercati emergenti compresi.

Piti in particolare, gli investimenti sono in obbligazioni con rating
inferiore a BBB-/Baa3 o prive di rating e possono includere, tra

gli altri titoli a reddito fisso, obbligazioni convertibili, strumenti
cartolarizzati, quali titoli garantiti da attivita (ABS) e cessioni di prestiti e
partecipazioni.

Il comparto pud investire fino al 30% del patrimonio netto totale in
obbligazioni che non soddisfano i criteri degli investimenti principali del
comparto e in altri tipi di titoli.

Il comparto pud investire o essere esposto ai seguenti titoli, fino alla

percentuale del patrimonio netto totale indicata:

¢ obbligazioni che non pagano distribuzioni periodiche in previsione
dell'ottenimento di possibili proventi futuri o di una rivalutazione del
capitale, con rating pari a D (S&P) o C (Moody's) o prive di rating: 20%

« Obbligazioni cinesi (via China Interbank Bond Market): 10%

L'esposizione in valute non di riferimento pud essere coperta,
parzialmente o integralmente, con la valuta di riferimento del comparto.

Si rimanda anche a “Attivita, tecniche e operazioni consentite” a
pagina 128.

Derivati e tecniche Il comparto puo fare uso di strumenti derivati per
ridurre rischi (copertura) e costi e a scopo di investimento.

Il comparto intende utilizzare esclusivamente derivati core (si veda il
paragrafo “Come i comparti utilizzano strumenti e tecniche”).

Utilizzo di TRS e Prestito titoli No.

Strategia Nel quadro della gestione attiva del comparto, il gestore
degli investimenti utilizza un'analisi combinata del quadro economico,
dei mercati e dei fondamentali per selezionare titoli che soddisfino

i criteri di sostenibilita del comparto e offrano il miglior rendimento

per il rispettivo livello di rischio (approccio top-down e bottom-up).

Il comparto non & concepito per seguire un benchmark e la sua
performance pud discostarsi significativamente da quella del benchmark
di riferimento.

Approccio alla sostenibilita Il comparto utilizza un processo di ricerca
ESG quantitativo e qualitativo che applica i Principi Calvert per gli
Investimenti Responsabhili (i “Principi Calvert”). Nel fare ci®, il comparto
promuove la sostenibilitd ambientale e Uefficienza delle risorse, le
societa eque e il rispetto dei diritti umani, oltre a una governance
responsabile e operazioni trasparenti. In relazione ai suoi investimenti
in titoli a reddito fisso, il comparto cerca di investire solo in emittenti
che promuovono i Principi Calvert. Il gestore degli investimenti e
Calvert cercano inoltre di avere delle interlocuzioni con gli emittenti su
questioni ESG finanziariamente rilevanti, identificate attraverso processi
di ricerca sui fondamentali e sulle tematiche ESG. Il comparto puo
anche investire in emittenti che si ritiene possano operare in conformita
con i Principi Calvert, in attesa di attivita di impegno con tali emittenti
(compresi incontri multipli di impegno con tali emittenti e prove di
progressi verso obiettivi prestabiliti), fino a un massimo di 10 emittenti
in un determinato momento.

Il comparto promuove caratteristiche ambientali e sociali attraverso
l'applicazione dei Principi Calvert per definire un universo di
investimento idoneo, attraverso esclusioni legate alla sostenibilita e
allocazioni in investimenti sostenibili. Inoltre, il comparto manterra
un'intensita di carbonio inferiore al benchmark, con lobiettivo di
dimezzarla entro la fine del 2030 rispetto alla fine del 2022.
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L'applicazione dei Principi Calvert e gli altri criteri ESG sopra elencati

si prevede comportino una riduzione in modo significativamente
impegnativo di almeno il 20% dell'universo d'investimento del
Comparto. Lo scopo del gestore degli investimenti sara quello di
assicurare che almeno il 90% del valore patrimoniale netto dei titoli a
reddito fisso del comparto sia valutato in base a queste tematiche ESG.
A tal fine, luniverso di investimento considerato sono i componenti del
benchmark.

L'uso di “Calvert” nel nome del Comparto si riferisce a Calvert Research
and Management, una societa interamente posseduta da Morgan
Stanley, il cui ruolo in relazione al comparto é limitato alla fornitura di
consulenza per gli investimenti su base non discrezionale al gestore
degli investimenti per assisterlo nella gestione del comparto. Calvert
non ha alcun potere discrezionale di prendere o raccomandare delle
decisioni per l'allocazione o la costruzione del portafoglio per conto del
comparto, essendo tale potere discrezionale di investimento conferito
esclusivamente al gestore degli investimenti.

Per maggiori informazioni sull'approccio alla sostenibilita del comparto,
incluse le caratteristiche ambientali e sociali SFDR del comparto, le
restrizioni agli investimenti e ['uso e i limiti dei dati in materia ESG,

si rimanda all’allegato sulla sostenibilita del comparto e al paragrafo
“Investimenti sostenibili” a pagina 126.

Categoria di prodotto SFDR Articolo 8.

Benchmark ICE BofA Developed Markets High Yield Ex-Subordinated
Financial (USD-hedged) Index, utilizzato per la comparazione degli
indicatori di sostenibilita e la definizione della composizione del
portafoglio. Per maggiori informazioni sul benchmark utilizzato per il
confronto dei rendimenti, consultare il KID.

Valuta di riferimento del comparto USD.

Principali rischi

I rischi elencati di seguito sono suddivisi in base alla frequenza (ma
non necessariamente alla significativita) del loro effetto rispetto
al comparto. Sono riportati solo i rischi principali e non un elenco
esaustivo. Per “Descrizione dei rischi” a pagina 117 maggiori
informazioni, si rimanda alla sezione.

Rischi tipicamente associati a situazioni normali

o ABS/MBS o ESG/sostenibilita

o Obbligazioni convertibili e Eurozona

e Rischio paese: Cina e Copertura

e Credito, incl. rating inferiore ¢ Tasso diinteresse
allinvestment grade e assenza QICR
di rating e Gestione

¢ Di cambio o Mercati

* Derivati ¢ Anticipi e dilazioni

Mercati Emergenti

Rischi tipicamente associati a situazioni anomale o eventi
imprevedibili
e Esigenza di liquidita in momenti e Operativi e informatici

specifici e Pratiche standard
* Controparte e garanzie o Modifiche alla tassazione
o Default

Approccio al controllo dei rischi fondato sugli impegni.

Continua alla pagina successiva.
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Calvert Global High Yield Bond Fund Continua

Pianificare il vostro investimento

Profilo dell'investitore Investitori che comprendono i rischi del
comparto e intendono investire a medio termine.

Il comparto puo essere interessante per gli investitori che:

e ricercano una combinazione di redditivita e crescita del capitale
ricercano un reddito in forma di apprezzamento del capitale oppure di
distribuzioni di proventi

sono interessati a un'esposizione ai mercati obbligazionari ad alto
rendimento, come investimento principale o diversificazione
accettano i rischi associati a questo tipo di investimento

Trattazione degli ordini Le richieste di acquisto, conversione e vendita
di azioni ricevute e accettate dall’agente per i trasferimenti entro le

ore 13:00 CET (ora dell'Europa Centrale) di un giorno di trattazione
vengono di norma trattate lo stesso giorno, a un NAV calcolato in base
ai valori di mercato di quel giorno.

Il regolamento ha luogo entro 3 giorni lavorativi dall'accettazione della
richiesta.

69 | Morgan Stanley Investment Funds | Prospetto - agosto 2025

Commissioni (%)

Commissioni una Y] A
Commissioni annuali

Indicatore tantum massime
clas.se fﬁ Ingresso CSVD  Gestione Amn-!ini- Distribuzione
azioni strazione
A 4,00 — 1,50 0,19 —
B — 4,00 1,50 0,19 1,00
C 3.00° 1,00° 2,00 0,19 —
F — — 0,60 0,19 —
| 3.00? — 060 04 —
J — — 0,30 0,10 —
N — — — 0,10 —
S — — 060 0,10 —
VA 1,007 — 0,60 0,10 —

"Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro 4 anni
dall'acquisto e diminuiscono dell'1% ogni anno. Dopo 4 anni queste azioni si convertono
automaticamente nelle corrispondenti azioni di classe A.

2A partire dal 4 agosto 2025, le commissioni massime di ingresso saranno ridotte per
determinate classi di azioni (classe C: assenti, classe I: 2,00% e classe Z: assenti).

3Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro 1anno
dall'acquisto.

Le classi di azioni con copertura pagano, inoltre, delle commissioni per la copertura all'aliquota
massima dello 0,03%. Per maggiori informazioni su commissioni e spese, si veda il paragrafo
“Commissioni e costi dei comparti” a pagina 152. Per un elenco completo e aggiornato delle
classi di azioni disponibili, si veda il sito morganstanleyinvestmentfunds.com.



https://www.morganstanley.com/im/msinvf/index.html

Morgan Stanley Investment Funds

Calvert Sustainable Euro Corporate Bond

Fund

Obiettivi e politiche di investimento

Obiettivo Incrementare il valore dellinvestimento attraverso una
combinazione di redditivita e crescita del capitale (rendimento totale).

Politica di Investimento Il comparto investira almeno il 70% del
patrimonio netto totale in obbligazioni societarie emesse in qualunque
paese del mondo, mercati emergenti compresi, e denominate in EUR.
Alcuni di questi investimenti possono avere un rating di credito inferiore
a quello di un'obbligazione investment grade (obbligazioni ad alto
rendimento o high yield bonds).

Piti in particolare, si trattera di investimenti in obbligazioni societarie
con rating pari ad almeno B-/B3 o, nel caso di strumenti cartolarizzati,
BBB-/Baa3. Nel caso in cui qualsiasi titolo detenuto dal comparto venga
successivamente declassato a un rating inferiore a B-/B3, ovvero a BBB-/
Baa3 nel caso di titoli obbligazionari cartolarizzati, il comparto potra
mantenere un'esposizione complessiva massima del 3% del patrimonio
netto totale nei titoli declassati ma disinvestira ogni titolo che entro

sei mesi non venga aggiornati al livello di rating richiesto. Per maggiori
informazioni sulle politiche creditizie, si rimanda a pagina 125. | titoli
obbligazionari cartolarizzati possono includere titoli garantiti da attivita
o da ipoteca (ABS/MBS).

Il comparto pud investire fino al 30% del patrimonio netto totale in

obbligazioni che non soddisfano i criteri degli investimenti principali del

comparto, come obbligazioni non denominate in EUR, e in altri tipi di

titoli.

Il comparto pud investire o essere esposto ai seguenti titoli, fino alla

percentuale del patrimonio netto totale indicata:

« obbligazioni convertibili contingenti (coco bond): 20%

o titoli obbligazionari cartolarizzati, come titoli garantiti da attivita o da
ipoteca (ABS/MBS) con rating pari almeno a BBB-/Baa3: 20%

« Obbligazioni cinesi (via China Interbank Bond Market): 10%

L'esposizione in valute non di riferimento pud essere coperta,
parzialmente o integralmente, con la valuta di riferimento del comparto.

Si rimanda anche a “Attivita, tecniche e operazioni consentite” a
pagina 128.

Derivati e tecniche Il comparto puo fare uso di strumenti derivati per
ridurre rischi (copertura) e costi e a scopo di investimento.

In aggiunta ai derivati core (si veda il paragrafo "Come i comparti
utilizzano strumenti e tecniche”, il comparto puo utilizzare anche
dei TRS (total return swap) e contratti sui differenziali (contract for
differences — CFD).

Utilizzo di TRS No.
Prestito titoli quota attesa: 0-5% del patrimonio netto, quota massima:
33%.

Strategia Nel quadro della gestione attiva del comparto, il

gestore degli investimenti utilizza un'analisi combinata del quadro
macroeconomico, dei mercati e dei fondamentali per selezionare titoli
che soddisfino i criteri sostenibilita del comparto criteri e offrano il
miglior rendimento per il rispettivo livello di rischio (approccio top-down
e bottom-up). Il comparto non & concepito per seguire un benchmark

e la sua performance pud discostarsi significativamente da quella del
benchmark di riferimento.

Approccio alla sostenibilita: in relazione a questo comparto, “sostenibile”
significa che il gestore degli investimenti tiene conto delle tematiche
della sostenibilita e di quelle ESG nel processo decisionale relativo

agli investimenti su base discrezionale. Il comparto utilizza un processo
di ricerca ESG quantitativo e qualitativo che applica i Principi Calvert
per gli Investimenti Responsabili (i “Principi Calvert”). Nel fare cio, il
comparto promuove la sostenibilita ambientale e l'efficienza delle
risorse, le societa eque e il rispetto dei diritti umani, oltre a una
governance responsabile e operazioni trasparenti. In relazione ai suoi
investimenti in titoli a reddito fisso, il comparto cerca di investire

solo in emittenti che promuovono i Principi Calvert. Il gestore degli
investimenti e Calvert cercano inoltre di avere delle interlocuzioni con
gli emittenti su questioni ESG finanziariamente rilevanti, identificate
attraverso processi di ricerca sui fondamentali e sulle tematiche ESG. IL
comparto puo anche investire in emittenti che si ritiene possano operare
in conformita con i Principi Calvert, in attesa di attivita di impegno con
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tali emittenti (compresi incontri multipli di impegno con tali emittenti e
prove di progressi verso obiettivi prestabiliti), fino a un massimo di 10
emittenti in un determinato momento.

Il comparto promuove caratteristiche ambientali e sociali attraverso
l'applicazione dei Principi Calvert per definire un universo di
investimento idoneo, attraverso esclusioni legate alla sostenibilita e
allocazioni in investimenti sostenibili. Inoltre, il comparto manterra
un'intensita di carbonio inferiore al benchmark, con Lobiettivo di
dimezzarla entro la fine del 2030 rispetto alla fine del 2020.

In linea con i requisiti ESMA di denominazione dei comparti, questo
comparto applica anche le esclusioni PAB, si impegna a investire in

modo significativo in investimenti sostenibili e garantisce che '80%
dei suoi investimenti sara utilizzato per soddisfare le caratteristiche
ambientali o sociali che promuove.

Il gestore degli investimenti applica anche alcune ulteriori restrizioni agli
investimenti.

L'applicazione dei Principi Calvert e gli altri criteri ESG sopra elencati

si prevede comportino una riduzione in modo significativamente
impegnativo di almeno il 20% dell'universo d'investimento del
Comparto. Lo scopo del gestore degli investimenti sara quello di
assicurare che almeno il 90% del valore patrimoniale netto dei titoli a
reddito fisso del comparto sia valutato in base a queste tematiche ESG.
A tal fine, luniverso di investimento considerato sono i componenti del
benchmark.

L'uso di “Calvert” nel nome del Comparto si riferisce a Calvert Research
and Management, una societa interamente posseduta da Morgan
Stanley, il cui ruolo in relazione al comparto & limitato alla fornitura di
consulenza per gli investimenti su base non discrezionale al gestore
degli investimenti per assisterlo nella gestione del comparto. Calvert
non ha alcun potere discrezionale di prendere o raccomandare delle
decisioni per l'allocazione o la costruzione del portafoglio per conto del
comparto, essendo tale potere discrezionale di investimento conferito
esclusivamente al gestore degli investimenti.

Per maggiori informazioni sull'approccio alla sostenibility del comparto,
incluse le caratteristiche ambientali e sociali SFDR del comparto, le
restrizioni agli investimenti e luso e i limiti dei dati in materia ESG,

si rimanda all'allegato sulla sostenibilita del comparto e al paragrafo
“Investimenti sostenibili” a pagina 126.

Categoria di prodotto SFDR Articolo 8.

Benchmark Bloomberg European Corporate Index, utilizzato per la
comparazione degli indicatori di sostenibilita (solo per la componente
di obbligazioni societarie) e la definizione della composizione del
portafoglio. Per maggiori informazioni sul benchmark utilizzato per il
confronto dei rendimenti, consultare il KID. Si rimanda a pagina 125
per le definizioni degli utilizzi.

Valuta di riferimento del comparto EUR.

Principali rischi

I rischi elencati di seguito sono suddivisi in base alla frequenza (ma

non necessariamente alla significativita) del loro effetto rispetto

al comparto. Sono riportati solo i rischi principali e non un elenco
esaustivo. Per maggiori informazioni, si rimanda alla sezione “Descrizione
dei rischi” a pagina 117.

Rischi tipicamente associati a situazioni normali

o ABS/MBS e ESG/sostenibilita

o Obbligazioni convertibili e Eurozona
contingenti e Copertura

e Rischio paese: Cina ¢ Tasso diinteresse

e Credito, incl. rating inferiore e OICR
all'investment grade o |eva finanziaria

¢ Di cambio o Gestione

e Derivati o Mercati

* Mercati Emergenti e Anticipi e dilazioni

Continua alla pagina successiva.
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Calvert Sustainable Euro Corporate Bond Fund Continua

Rischi tipicamente associati a situazioni anomale o eventi
imprevedibili
e Esigenza di liquidita in momenti e Default
specifici e Operativi e informatici
o Controparte e garanzie, incl. e Pratiche standard
tecniche di gestione dei titoli o Modifiche alla tassazione

Approccio al controllo dei rischi VaR relativo, utilizzando il
Bloomberg Euro-Aggregate Corporate Index come portafoglio di
riferimento. Leva lorda prevista: 100% (non garantito; pud essere
superiore o inferiore).

Pianificare il vostro investimento

Profilo dell'investitore Investitori che comprendono i rischi del

comparto e intendono investire a medio termine.

Il comparto pud essere interessante per gli investitori che:

e ricercano una combinazione di redditivita e crescita del capitale

e ricercano un reddito in forma di apprezzamento del capitale oppure di
distribuzioni di proventi

e sono interessati a un'esposizione ai mercati obbligazionari societari a
livello internazionale, come investimento principale o diversificazione

e accettano i rischi associati a questo tipo di investimento

Trattazione degli ordini Le richieste di acquisto, conversione e vendita

di azioni ricevute e accettate dall’agente per i trasferimenti entro le

ore 13:00 CET (ora dell'Europa Centrale) di un giorno di trattazione

vengono di norma trattate lo stesso giorno, a un NAV calcolato in base

ai valori di mercato di quel giorno.
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Il regolamento ha luogo entro 3 giorni lavorativi dall'accettazione della
richiesta.

Commissioni (%)

Commissioni una i) N
Commissioni annuali

Indicatore tantum massime
clas.se .di Ingresso CSVD Gestione Amn'!ini- Distribuzione
azioni strazione
A 4,00 — 115 0,19 —
B — 4,00 115 0,19 1,00
C 3.00? 1,00° 1,50 0,19 —
F — — 0,45 0,19 —
| 3.00? — 0,45 014 —
) — — 0,20 0,10 —
N — — — 0,10 —
S — — 0,45 0,10 —
VA 1,00% — 0,45 0,10 —

'Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro 4 anni
dall'acquisto e diminuiscono dell'1% ogni anno. Dopo 4 anni queste azioni si convertono
automaticamente nelle corrispondenti azioni di classe A.

2A partire dal 74 agosto 2025, le commissioni massime di ingresso saranno ridotte per
determinate classi di azioni (classe C: assenti, classe I: 2,00% e classe Z: assenti).

3 Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro 1anno
dall'acquisto.

Le classi di azioni con copertura pagano, inoltre, delle commissioni per la copertura all'aliquota
massima dello 0,03%. Per maggiori informazioni su commissioni e spese, si veda il paragrafo
“Commissioni e costi dei comparti” a pagina 152. Per un elenco completo e aggiornato delle
classi di azioni disponibili, si veda il sito morganstanleyinvestmentfunds.com.
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Morgan Stanley Investment Funds

Calvert Sustainable Euro Strategic Bond

Fund

Obiettivi e politiche di investimento

Obiettivo Incrementare il valore dellinvestimento attraverso una
combinazione di redditivita e crescita del capitale (rendimento totale).

Politica di Investimento Il comparto investira almeno il 70% del
patrimonio netto totale in obbligazioni societarie e governative
emesse in qualunque paese del mondo, mercati emergenti compresi,
e denominate in EUR. Alcuni di questi investimenti possono avere un
rating di credito inferiore a quello di un'obbligazione investment grade
(obbligazioni ad alto rendimento o high yield bonds).

Piti in particolare, si trattera di investimenti in obbligazioni di qualsiasi
qualita creditizia e che possono includere titoli obbligazionari
cartolarizzati, come titoli garantiti da attivita o da ipoteca (ABS/MBS).

Il comparto pud investire fino al 30% del patrimonio netto totale in
obbligazioni che non soddisfano i criteri degli investimenti principali del
comparto, come obbligazioni non denominate in EUR, e in altri tipi di
titoli.

Il comparto pud investire o essere esposto ai seguenti titoli, fino alla
percentuale del patrimonio netto totale indicata:

o titoli garantiti da attivita (ABS): 20%

e obbligazioni convertibili contingenti (coco bond): 20%

e Obbligazioni cinesi (via China Interbank Bond Market): 10%

L'esposizione in valute non di riferimento pud essere coperta,
parzialmente o integralmente, con la valuta di riferimento del comparto.

Si rimanda anche a “Attivit3, tecniche e operazioni consentite” a
pagina 128.

Derivati e tecniche Il comparto puo fare uso di strumenti derivati per
ridurre rischi (copertura) e costi e a scopo di investimento.

In aggiunta ai derivati core (si veda il paragrafo “Come i comparti
utilizzano strumenti e tecniche”, il comparto puo utilizzare anche
dei TRS (total return swap) e contratti sui differenziali (contract for
differences — CFD).

Utilizzo di TRS No.
Prestito titoli quota attesa: 0-5% del patrimonio netto, quota massima:
33%.

Strategia Nel quadro della gestione attiva del comparto, il

gestore degli investimenti utilizza un'analisi combinata del quadro
macroeconomico, dei mercati e dei fondamentali per selezionare titoli
che soddisfino i criteri sostenibilita del comparto criteri e offrano il
miglior rendimento per il rispettivo livello di rischio (approccio top-down
e bottom-up). Il comparto non & concepito per seguire un benchmark

e la sua performance puo discostarsi significativamente da quella del
benchmark di riferimento.

Approccio alla sostenibilita: in relazione a questo comparto, “sostenibile”
significa che il gestore degli investimenti tiene conto delle tematiche
della sostenibilita e di quelle ESG nel processo decisionale relativo

agli investimenti su base discrezionale. Il comparto utilizza un processo
di ricerca ESG quantitativo e qualitativo che applica i Principi Calvert
per gli Investimenti Responsabili (i “Principi Calvert”). Nel fare cio, il
comparto promuove la sostenibilita ambientale e lefficienza delle
risorse, le societa eque e il rispetto dei diritti umani, oltre a una
governance responsabile e operazioni trasparenti. In relazione ai suoi
investimenti in titoli a reddito fisso, il comparto cerca di investire

solo in emittenti che promuovono i Principi Calvert. IL gestore degli
investimenti e Calvert cercano inoltre di avere delle interlocuzioni con
gli emittenti su questioni ESG finanziariamente rilevanti, identificate
attraverso processi di ricerca sui fondamentali e sulle tematiche ESG. Il
comparto pud anche investire in emittenti che si ritiene possano operare
in conformita con i Principi Calvert, in attesa di attivita di impegno con
tali emittenti (compresi incontri multipli di impegno con tali emittenti e
prove di progressi verso obiettivi prestabiliti), fino a un massimo di 10
emittenti in un determinato momento.
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Il comparto promuove caratteristiche ambientali e sociali attraverso
l'applicazione dei Principi Calvert per definire un universo di
investimento idoneo, attraverso esclusioni legate alla sostenibilita e
allocazioni in investimenti sostenibili. Inoltre, il comparto manterra
un'intensita di carbonio inferiore al benchmark, con Lobiettivo di
dimezzarla entro la fine del 2030 rispetto alla fine del 2020.

In linea con i requisiti ESMA di denominazione dei comparti, questo
comparto applica anche le esclusioni PAB, si impegna a investire in

modo significativo in investimenti sostenibili e garantisce che '80%
dei suoi investimenti sara utilizzato per soddisfare le caratteristiche
ambientali o sociali che promuove.

Il gestore degli investimenti applica anche alcune ulteriori restrizioni agli
investimenti.

L'applicazione dei Principi Calvert e gli altri criteri ESG sopra elencati

si prevede comportino una riduzione in modo significativamente
impegnativo di almeno il 20% dell'universo d'investimento del
Comparto. Lo scopo del gestore degli investimenti sara quello di
assicurare che almeno il 90% del valore patrimoniale netto dei titoli a
reddito fisso del comparto sia valutato in base a queste tematiche ESG.
A tal fine, luniverso di investimento considerato sono i componenti del
benchmark.

L'uso di “Calvert” nel nome del Comparto si riferisce a Calvert Research
and Management, una societa interamente posseduta da Morgan
Stanley, il cui ruolo in relazione al comparto & limitato alla fornitura di
consulenza per gli investimenti su base non discrezionale al gestore
degli investimenti per assisterlo nella gestione del comparto. Calvert
non ha alcun potere discrezionale di prendere o raccomandare delle
decisioni per l'allocazione o la costruzione del portafoglio per conto del
comparto, essendo tale potere discrezionale di investimento conferito
esclusivamente al gestore degli investimenti.

Per maggiori informazioni sull'approccio alla sostenibility del comparto,
incluse le caratteristiche ambientali e sociali SFDR del comparto, le
restrizioni agli investimenti e luso e i limiti dei dati in materia ESG,

si rimanda all’allegato sulla sostenibilita del comparto e al paragrafo
“Investimenti sostenibili” a pagina 126.

Categoria di prodotto SFDR Articolo 8.

Benchmark Bloomberg Euro Aggregate Index, utilizzato per la
definizione della composizione del portafoglio. Bloomberg Euro
Aggregate Index (solo per la componente di obbligazioni societarie),
utilizzato per la comparazione degli indicatori di sostenibilita. Per
maggiori informazioni sul benchmark utilizzato per il confronto

dei rendimenti, consultare il KID. Si rimanda a pagina 125 per le
definizioni degli utilizzi.

Valuta di riferimento del comparto EUR.

Principali rischi

I rischi elencati di seguito sono suddivisi in base alla frequenza (ma

non necessariamente alla significativita) del loro effetto rispetto

al comparto. Sono riportati solo i rischi principali e non un elenco
esaustivo. Per maggiori informazioni, si rimanda alla sezione “Descrizione
dei rischi” a pagina 17.

Rischi tipicamente associati a situazioni normali

o ABS/MBS o ESG/sostenibilita

o Obbligazioni convertibili e Eurozona
contingenti e Copertura

* Rischio paese: Cina e Tasso di interesse

o Credito, incl. rating inferiore e OICR
allinvestment grade o Leva finanziaria

e Di cambio o Gestione

e Derivati e Mercati

* Mercati Emergenti * Anticipi e dilazioni

Continua alla pagina successiva.
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Calvert Sustainable Euro Strategic Bond Fund Continua

Rischi tipicamente associati a situazioni anomale o eventi
imprevedibili
e Esigenza di liquidita in momenti e Default
specifici e Operativi e informatici
o Controparte e garanzie, incl. e Pratiche standard
tecniche di gestione dei titoli o Modifiche alla tassazione

Approccio al controllo dei rischi VaR relativo, utilizzando il
Bloomberg Euro Aggregate Index come portafoglio di riferimento. Leva
lorda prevista: 130% (non garantito; puo essere superiore o inferiore).

Pianificare il vostro investimento

Profilo dell'investitore Investitori che comprendono i rischi del
comparto e intendono investire a medio termine.

Il comparto puo essere interessante per gli investitori che:

e ricercano una combinazione di redditivita e crescita del capitale
ricercano un reddito in forma di apprezzamento del capitale oppure di
distribuzioni di proventi

sono interessati a un'esposizione ai mercati obbligazionari
internazionali, come investimento principale o diversificazione
accettano i rischi associati a questo tipo di investimento

Trattazione degli ordini Le richieste di acquisto, conversione e vendita
di azioni ricevute e accettate dall’agente per i trasferimenti entro le

ore 13:00 CET (ora dell'Europa Centrale) di un giorno di trattazione
vengono di norma trattate lo stesso giorno, a un NAV calcolato in base
ai valori di mercato di quel giorno.

73 | Morgan Stanley Investment Funds | Prospetto - agosto 2025

Il regolamento ha luogo entro 3 giorni lavorativi dall'accettazione della
richiesta.

Commissioni (%)
Commissioni una
Indicatore tantum massime

classe di Ingresso  CSVD  Gestione Ammini-

Commissioni annuali

Distribuzione

azioni strazione
A 4,00 — 115 0,19 —
B — 4,00 115 0,19 1,00
C 3.00? 1,00° 1,50 0,19 —
F — — 0,45 0,19 —
| 3.00? — 0,45 014 —
) — — 0,20 0,10 —
N — — — 0,10 —
S — — 0,45 0,10 —
VA 1,00% — 0,45 0,10 —

'Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro 4 anni
dall'acquisto e diminuiscono dell'1% ogni anno. Dopo 4 anni queste azioni si convertono
automaticamente nelle corrispondenti azioni di classe A.

2A partire dal 74 agosto 2025, le commissioni massime di ingresso saranno ridotte per
determinate classi di azioni (classe C: assenti, classe I: 2,00% e classe Z: assenti).

3 Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro 1anno
dall'acquisto.

Le classi di azioni con copertura pagano, inoltre, delle commissioni per la copertura all'aliquota
massima dello 0,03%. Per maggiori informazioni su commissioni e spese, si veda il paragrafo
“Commissioni e costi dei comparti” a pagina 152. Per un elenco completo e aggiornato delle
classi di azioni disponibili, si veda il sito morganstanleyinvestmentfunds.com.
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Morgan Stanley Investment Funds

Emerging Markets Corporate Debt Fund

Obiettivi e politiche di investimento

Obiettivo Incrementare il valore dellinvestimento attraverso una
combinazione di redditivita e crescita del capitale (rendimento totale).

Politica di Investimento Il comparto investira almeno il 70% del
patrimonio netto totale in obbligazioni societarie e governative di paesi
con mercati emergenti. Alcuni di questi investimenti possono avere un
rating di credito inferiore a quello di un'obbligazione investment grade
(obbligazioni ad alto rendimento o high yield bonds).

Piti in particolare, si trattera di investimenti in obbligazioni di emittenti
situati in un paese emergente o in un paese sviluppato, ma le cui
obbligazioni sono negoziate principalmente nei mercati emergenti o
che traggono almeno la meta dei ricavi societari da tali mercati, o il

cui valore di mercato riflette principalmente le condizioni di un paese
emergente. Gli investimenti possono rientrare in qualsiasi qualita
creditizia e possono includere obbligazioni, titoli, cambiali, obbligazioni
senza garanzia, titoli convertibili, obbligazioni bancarie, titoli a breve
termine, titoli garantiti da attivita e da ipoteca (ABS/MBS), cessioni e
partecipazioni di prestiti. | paesi emergenti sono definiti in base allindice
JP Morgan Corporate Emerging Markets Bond Index - Broad Diversified
e i paesi sviluppati in base all'indice JP Morgan Government Bond Index.
Il comparto pud anche investire in paesi meno sviluppati prima che
questi vengano aggiunti al benchmark.

Il comparto puo investire fino al 30% del patrimonio netto totale in
obbligazioni che non soddisfano i criteri degli investimenti principali del
comparto, come obbligazioni emesse in mercati sviluppati, e in altri tipi
di titoli.

Il comparto pud investire o essere esposto ai seguenti titoli, fino alla
percentuale del patrimonio netto totale indicata:

» obbligazioni convertibili contingenti (coco bond): 20%

» Obbligazioni cinesi (via China Interbank Bond Market): 20%

e warrant di emittenti situati in mercati emergenti: 10%

L'esposizione in valute non di riferimento pud essere coperta,
parzialmente o integralmente, con la valuta di riferimento del comparto.

Si rimanda anche a “Attivita, tecniche e operazioni consentite” a
pagina 128.

Derivati e tecniche Il comparto puo fare uso di strumenti derivati per
ridurre rischi (copertura) e costi e a scopo di investimento.

In aggiunta ai derivati core (si veda il paragrafo “Come i comparti
utilizzano strumenti e tecniche”, il comparto puo utilizzare anche dei
TRS (total return swap).

Utilizzo di TRS quota attesa: 0% del patrimonio netto, quota massima:
25%.

Prestito titoli quota attesa: 5-25% del patrimonio netto, quota massima:
33%.

Strategia Nel quadro della gestione attiva del comparto, il gestore
degli investimenti utilizza un'analisi combinata dei mercati e dei
fondamentali per individuare titoli che sembrano offrire il miglior
rendimento per il rispettivo livello di rischio (approccio top-down e
bottom-up). IL comparto non & concepito per seguire un benchmark
e la sua performance pud discostarsi significativamente da quella del
benchmark di riferimento.

Approccio alla sostenibilita Il comparto promuove caratteristiche
ambientali e sociali attraverso l'applicazione di esclusioni legate alla
sostenibilita e allocazioni in investimenti sostenibili. Inoltre, come

parte del proprio processo di ricerca di tipo bottom-up basata sui
fondamentali e nel suo impegno con gli emittenti, il gestore degli
investimenti incorpora una valutazione dei rischi e delle opportunita
legati alla sostenibilita attraverso delle analisi di tipo ESG e
metodologie per assegnare punteggi di propria concezione. | criteri ESG
presi in considerazione possono ricomprendere, a titolo non esaustivo,
la decarbonizzazione e il rischio climatico, l'economia circolare e la
riduzione dei rifiuti, linclusivita e il rispetto delle diversita nelle attivita, il
lavoro dignitoso e la solidita dell'occupazione.
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Il gestore degli investimenti pud anche impegnarsi con gli emittenti
in merito a quelle che ritiene essere pratiche ambientali e/o sociali di
importanza sostanziale, nonché di governance.

Per maggiori informazioni sull'approccio alla sostenibilita del comparto,
incluse le caratteristiche ambientali e sociali SFDR del comparto, le
restrizioni agli investimenti e luso e i limiti dei dati in materia ESG,

si rimanda all'allegato sulla sostenibilita del comparto e al paragrafo
“Investimenti sostenibili” a pagina 126.

Categoria di prodotto SFDR Articolo 8.

Benchmark )P Morgan Corporate Emerging Markets Bond Broad
Diversified Index e JP Morgan Government Bond Index, utilizzati per

la definizione dell’allocazione geografica. Per maggiori informazioni sul
benchmark utilizzato per il confronto dei rendimenti, consultare il KID. Si
rimanda a pagina 125 per le definizioni degli utilizzi.

Valuta di riferimento del comparto USD.

Principali rischi

I rischi elencati di seguito sono suddivisi in base alla frequenza (ma

non necessariamente alla significativita) del loro effetto rispetto

al comparto. Sono riportati solo i rischi principali e non un elenco
esaustivo. Per maggiori informazioni, si rimanda alla sezione “Descrizione
dei rischi” a pagina 117.

Rischi tipicamente associati a situazioni normali

* ABS/MBS e Mercati Emergenti

« Obbligazioni convertibili o ESG/sostenibilita
contingenti e Copertura

o Obbligazioni convertibili e Tasso diinteresse

e Rischio paese: Cina e OICR

e Credito, incl. rating inferiore o |eva finanziaria
all'investment grade o Gestione

¢ Di cambio o Mercati

e Derivati

¢ Anticipi e dilazioni

Rischi tipicamente associati a situazioni anomale o eventi
imprevedibili
e Esigenza di liquidita in momenti e Default

specifici e Operativi e informatici
o Controparte e garanzie, incl. e Pratiche standard
tecniche di gestione dei titoli o Modifiche alla tassazione

Approccio al controllo dei rischi VaR relativo, utilizzando il JP Morgan
Corporate Emerging Markets Bond Broad Diversified Index come
portafoglio di riferimento. Leva lorda prevista: 100% (non garantito; puo
essere superiore o inferiore).

Pianificare il vostro investimento

Profilo dell'investitore Investitori che comprendono i rischi del
comparto e intendono investire a medio termine.

Il comparto puo essere interessante per gli investitori che:

e ricercano una combinazione di redditivita e crescita del capitale

e ricercano un reddito in forma di apprezzamento del capitale oppure di
distribuzioni di proventi

sono interessati a un'esposizione ai mercati obbligazionari emergenti a
livello internazionale, come investimento principale o diversificazione
e accettano i rischi associati a questo tipo di investimento

Trattazione degli ordini Le richieste di acquisto, conversione e vendita
di azioni ricevute e accettate dall'agente per i trasferimenti entro le

ore 13:00 CET (ora dell’Europa Centrale) di un giorno di trattazione
vengono di norma trattate Lo stesso giorno, a un NAV calcolato in base
ai valori di mercato di quel giorno.

Il regolamento ha luogo entro 3 giorni lavorativi dall'accettazione della
richiesta.

Continua alla pagina successiva.
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Commissioni (%)

Commissioni una

. . Commissioni annuali
Indicatore tantum massime

clas_se fﬁ Ingresso CSVD  Gestione Amn?ini- Distribuzione
azioni strazione
A 4,00 — 145 0,19 —
B — 4,00 145 0,19 1,00
C 3.00° 1,00° 25 0,19 —
F — — 0,75 0,19 —
| 3.00? — 0,75 014 —
) — — — 0,10 —
N — — — 0,10 —
S — — 0,75 0,10 —
YA 1,007 — 0,75 0,10 —

"Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro 4 anni
dall'acquisto e diminuiscono dell'1% ogni anno. Dopo 4 anni queste azioni si convertono
automaticamente nelle corrispondenti azioni di classe A.

2 A partire dal 4 agosto 2025, le commissioni massime di ingresso saranno ridotte per
determinate classi di azioni (classe C: assenti, classe I: 2,00% e classe Z: assenti).

3Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro 1anno
dall'acquisto.

Le classi di azioni con copertura pagano, inoltre, delle commissioni per la copertura all'aliquota
massima dello 0,03%. Per maggiori informazioni su commissioni e spese, si veda il paragrafo
“Commissioni e costi dei comparti” a pagina 152. Per un elenco completo e aggiornato delle
classi di azioni disponibili, si veda il sito morganstanleyinvestmentfunds.com.
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Morgan Stanley Investment Funds

Emerging Markets Debt Fund

Obiettivi e politiche di investimento

Obiettivo Incrementare il valore dellinvestimento attraverso una
combinazione di redditivita e crescita del capitale (rendimento totale).

Politica di Investimento Il comparto investira almeno il 70% del
patrimonio netto totale in obbligazioni governative e societarie in paesi
con mercati emergenti. Alcuni di questi investimenti possono avere un
rating di credito inferiore a quello di un'obbligazione investment grade
(obbligazioni ad alto rendimento o high yield bonds).

Piti in particolare, si trattera di investimenti in obbligazioni di emittenti
situati in un paese emergente o in un paese sviluppato, ma le cui
obbligazioni sono negoziate principalmente nei mercati emergenti o che
traggono almeno la meta dei ricavi societari dai paesi emergenti. Gli
investimenti possono rientrare in qualsiasi qualita creditizia e includere
strumenti cartolarizzati, come titoli garantiti da attivita o da ipoteca
(ABS/MBS), cessioni e partecipazioni in prestiti, obbligazioni convertibili.
| paesi emergenti sono definiti in base allindice JP Morgan Emerging
Markets Bond Index Global Diversified e i paesi sviluppati in base
allindice JP Morgan Government Bond Index. Il comparto puo anche
investire in paesi meno sviluppati prima che questi vengano aggiunti al
benchmark.

Il comparto pud investire fino al 30% del patrimonio netto totale in
obbligazioni che non soddisfano i criteri degli investimenti principali del
comparto, come obbligazioni emesse in mercati sviluppati, e in altri tipi
di titoli.

Il comparto pud investire o essere esposto ai seguenti titoli, fino alla
percentuale del patrimonio netto totale indicata:

« obbligazioni convertibili contingenti (coco bond): 20%

e Obbligazioni cinesi (via China Interbank Bond Market): 20%

e warrant di emittenti situati in mercati emergenti e ETF: 10%

L'esposizione in valute non di riferimento pud essere coperta,

parzialmente o integralmente, con la valuta di riferimento del comparto.

Si rimanda anche a “Attivit3, tecniche e operazioni consentite” a
pagina 128.

Derivati e tecniche Il comparto pud fare uso di strumenti derivati per
ridurre rischi (copertura) e costi e a scopo di investimento.

In aggiunta ai derivati core (si veda il paragrafo “Come i comparti
utilizzano strumenti e tecniche”), il comparto pud utilizzare anche dei
TRS (total return swap).

Utilizzo di TRS quota attesa: 0% del patrimonio netto, quota massima:
25%.

Prestito titoli quota attesa: 0-20% del patrimonio netto, quota
massima: 33%.

Strategia Nel quadro della gestione attiva del comparto, il gestore
degli investimenti utilizza un'analisi combinata dei mercati e dei
fondamentali per individuare titoli che sembrano offrire il miglior
rendimento per il rispettivo livello di rischio (approccio top-down e
bottom-up). Il comparto non & concepito per seguire un benchmark
e la sua performance puo discostarsi significativamente da quella del
benchmark di riferimento.

Approccio alla sostenibilita Il comparto promuove caratteristiche
ambientali e sociali attraverso ['applicazione di esclusioni legate alla
sostenibilita. Inoltre, come parte del proprio processo di ricerca di tipo
bottom-up basata sui fondamentali e nel suo impegno con gli emittenti,
il gestore degli investimenti incorpora una valutazione dei rischi e delle
opportunita legati alla sostenibilita attraverso delle analisi di tipo ESG
e metodologie per assegnare punteggi di propria concezione. | criteri
ESG presi in considerazione possono ricomprendere, a titolo non
esaustivo, le emissioni di gas a effetto serra, la vulnerabilita climatica,
la protezione delle foreste, le aspettative di vita e di salute, listruzione,
il tenore di vita, la voce e la responsabilita sociale, la stabilita politica,
l'efficacia dell'azione di governo, la qualita delle leggi, lo stato di diritto,
la corruzione, la violenza e il terrorismo.

Il gestore degli investimenti pud anche impegnarsi con gli emittenti
in merito a quelle che ritiene essere pratiche ambientali e/o sociali di
importanza sostanziale, nonché di governance.
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Per maggiori informazioni sull'approccio alla sostenibilita del comparto,
incluse le caratteristiche ambientali e sociali SFDR del comparto, le
restrizioni agli investimenti e 'uso e i limiti dei dati in materia ESG,

si rimanda all’allegato sulla sostenibilita del comparto e al paragrafo
“Investimenti sostenibili” a pagina 126.

Categoria di prodotto SFDR Articolo 8.

Benchmark JP Morgan Emerging Markets Bond Global Diversified
Index e JP Morgan Government Bond Index, utilizzati per la definizione
dell’allocazione geografica. Per maggiori informazioni sul benchmark
utilizzato per il confronto dei rendimenti, consultare il KID. Si rimanda a
pagina 125 per le definizioni degli utilizzi.

Valuta di riferimento del comparto USD.

Principali rischi

I rischi elencati di seguito sono suddivisi in base alla frequenza (ma
non necessariamente alla significativita) del loro effetto rispetto
al comparto. Sono riportati solo i rischi principali e non un elenco
esaustivo. “Descrizione dei rischi” a pagina 117 Per maggiori
informazioni, si rimanda alla sezione.

Rischi tipicamente associati a situazioni normali

e ABS/MBS e ESG/sostenibilita

o Obbligazioni convertibili e Eurozona
contingenti o Copertura

e Rischio paese: Cina e Tasso di interesse

e Credito, incl. rating inferiore e OICR
allinvestment grade e Leva finanziaria

* Di cambio * Gestione

e Derivati o Mercati

* Mercati Emergenti * Anticipi e dilazioni

Rischi tipicamente associati a situazioni anomale o eventi
imprevedibili
e Esigenza di liquidita in momenti e Default

specifici ¢ Operativi e informatici
» Controparte e garanzie, incl. e Pratiche standard
tecniche di gestione dei titoli o Modifiche alla tassazione

Approccio al controllo dei rischi VaR relativo, utilizzando il JP Morgan
Emerging Markets Bond Global Diversified Index come portafoglio

di riferimento. Leva lorda prevista: 100% (non garantito; puo essere
superiore o inferiore).

Pianificare il vostro investimento

Profilo dell'investitore Investitori che comprendono i rischi del
comparto e intendono investire a medio termine.

Il comparto pud essere interessante per gli investitori che:

e ricercano una combinazione di redditivita e crescita del capitale

e ricercano un reddito in forma di apprezzamento del capitale oppure di
distribuzioni di proventi

sono interessati a un'esposizione ai mercati obbligazionari emergenti a
livello internazionale, come investimento principale o diversificazione
e accettano i rischi associati a questo tipo di investimento

Trattazione degli ordini Le richieste di acquisto, conversione e vendita
di azioni ricevute e accettate dall'agente per i trasferimenti entro le

ore 13:00 CET (ora dell’Europa Centrale) di un giorno di trattazione
vengono di norma trattate lo stesso giorno, a un NAV calcolato in base
ai valori di mercato di quel giorno.

Il regolamento ha luogo entro 3 giorni lavorativi dall'accettazione della
richiesta.

Continua alla pagina successiva.



Emerging Markets Debt Fund Continua

Commissioni (%)

Commissioni una

. . Commissioni annuali
Indicatore tantum massime

clas_se fﬁ Ingresso CSVD  Gestione Amn?ini- Distribuzione
azioni strazione
A 5,75 — 140 0,19 —
B — 4,007 140 0,19 1,00
B2 — 3,00° 140 0,19 1,00
C 3,00 1,00* 20 0,19 —
F — — 0,65 0,19 —
| 3,007 — 0,65 0,14 —
) — — — 0,10 —
N — — — 0,10 —
S — — 0,60 0,10 —
7 1,00’ — 0,65 0,10 —

'A partire dal 74 agosto 2025, le commissioni massime di ingresso saranno ridotte per tutte le
classi di azioni (classe A: 525%, classe C: assenti, classe I: 2,00% e classe Z: assenti).

?Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro 4 anni
dall'acquisto e diminuiscono dell'1% ogni anno. Dopo 4 anni queste azioni si convertono
automaticamente nelle corrispondenti azioni di classe A.

3Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro 3 anni
dall'acquisto e diminuiscono dell'1% ogni anno. Dopo 3 anni queste azioni si convertono
automaticamente nelle corrispondenti azioni di classe A.

“Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro Tanno
dall'acquisto.

Le classi di azioni con copertura pagano, inoltre, delle commissioni per la copertura all'aliquota
massima dello 0,03%. Per maggiori informazioni su commissioni e spese, si veda il paragrafo
“Commissioni e costi dei comparti” a pagina 152. Per un elenco completo e aggiornato delle
classi di azioni disponibili, si veda il sito morganstanleyinvestmentfunds.com.
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Morgan Stanley Investment Funds

Emerging Markets Debt Opportunities

Fund

Obiettivi e politiche di investimento

Obiettivo Incrementare il valore dellinvestimento attraverso una
combinazione di redditivita e crescita del capitale (rendimento totale).

Politica di Investimento Il comparto investira, direttamente o
indirettamente, almeno il 70% del patrimonio netto totale in titoli
obbligazioni governative e societarie in mercati emergenti e di frontiera
(i mercati di frontiera sono meno sviluppati dei mercati emergenti).
Alcuni di questi investimenti possono avere un rating di credito inferiore
a quello di un'obbligazione investment grade (obbligazioni ad alto
rendimento o high yield bonds).

Piti in particolare, gli investimenti riguardano obbligazioni di emittenti
situati in paesi con mercati emergenti o di frontiera e possono includere
obbligazioni di qualsiasi qualita creditizia o prive di rating, cessioni e
partecipazioni di prestiti e obbligazioni convertibili. Il comparto definisce
la categoria dei paesi emergenti in base a vari criteri economici e politici
e allo sviluppo dei mercati finanziari e di capitali. | paesi di frontiera sono
paesi non sviluppati non inclusi nel benchmark o che rappresentano il
2% o meno di esso.

Il comparto pud investire fino al 30% del patrimonio netto totale in
obbligazioni che non soddisfano i criteri degli investimenti principali del
comparto, come obbligazioni emesse in mercati sviluppati, e in altri tipi
di titoli, come titoli azionari e titoli legati ad azioni.

Il comparto pud investire o essere esposto ai seguenti titoli, fino alla
percentuale del patrimonio netto totale indicata:

« obbligazioni che non pagano distribuzioni periodiche ma presentano
un potenziale di rendimento o di crescita e un rating pari a D (S&P) o
C (Moody's) o sono prive di rating: 20%

obbligazioni convertibili contingenti (coco bond): 20%

titoli obbligazionari cartolarizzati, come titoli garantiti da attivita o da
ipoteca (ABS/MBS): 20%

note di partecipazione: 10%

L'esposizione in valute non di riferimento pud essere coperta,
parzialmente o integralmente, con la valuta di riferimento del comparto.

Si rimanda anche a “Attivita, tecniche e operazioni consentite” a
pagina 128.

Derivati e tecniche Il comparto puo fare uso di strumenti derivati per
ridurre rischi (copertura) e costi e a scopo di investimento.

In aggiunta ai derivati core (si veda il paragrafo “Come i comparti
utilizzano strumenti e tecniche”, il comparto puo utilizzare anche dei
TRS (total return swap).

Utilizzo di TRS quota attesa: 0% del patrimonio netto, quota massima:
30%.
Prestito titoli quota attesa: 0-5% del patrimonio netto, quota massima:
15%.

Strategia Nel quadro della gestione attiva del comparto, il gestore
degli investimenti esegue ricerche e analisi macroeconomiche e politiche
sui singoli paesi, esaminandone le politiche fiscali e monetarie, al
fine di determinare l'esposizione geografica, valutaria e settoriale. Il
gestore degli investimenti utilizza un'analisi combinata dei mercati e
dei fondamentali per individuare titoli che sembrano offrire il miglior
rendimento per il rispettivo livello di rischio (approccio top-down

e bottom-up). Il gestore degli investimenti pud assumere posizioni
sia lunghe che corte su strumenti come singoli titoli, valute e tassi
d'interesse. Il comparto non & concepito per seguire un benchmark e
la sua performance pud discostarsi significativamente da quella del
benchmark di riferimento.

Approccio alla sostenibilita Il comparto promuove caratteristiche
ambientali e sociali attraverso ['applicazione di esclusioni legate alla
sostenibilita e allocazioni in investimenti sostenibili. Inoltre, come
parte del proprio processo di ricerca di tipo bottom-up basata sui
fondamentali e nel suo impegno con gli emittenti, il gestore degli
investimenti incorpora una valutazione dei rischi e delle opportunita
legati alla sostenibilita attraverso delle analisi di tipo ESG e metodologie
per assegnare punteggi di propria concezione. | criteri ESG presi in
considerazione possono ricomprendere, a titolo non esaustivo, le
emissioni di gas a effetto serra, la vulnerabilita climatica, la protezione
delle foreste, le aspettative di vita e di salute, listruzione, il tenore di
vita, la voce e la responsabilita sociale, la stabilita politica, lefficacia
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dell’azione di governo, la qualita delle leggi, lo stato di diritto, la
corruzione, la violenza e il terrorismo.

Il gestore degli investimenti pud anche impegnarsi con gli emittenti
in merito a quelle che ritiene essere pratiche ambientali e/o sociali di
importanza sostanziale, nonché di governance.

Per maggiori informazioni sull'approccio alla sostenibilita del comparto,
incluse le caratteristiche ambientali e sociali SFDR del comparto, le
restrizioni agli investimenti e uso e i limiti dei dati in materia ESG,

si rimanda all'allegato sulla sostenibilita del comparto e al paragrafo
“Investimenti sostenibili” a pagina 126.

Categoria di prodotto SFDR Articolo 8.

Benchmark )P Morgan Emerging Markets Bond (JEMB) Hard Currency/
Local Currency 50-50 Index, utilizzati per la definizione dell'allocazione
geografica. Per maggiori informazioni sul benchmark utilizzato per il
confronto dei rendimenti, consultare il KID. Si rimanda a pagina 125

per le definizioni degli utilizzi.

Valuta di riferimento del comparto USD.

Principali rischi

I rischi elencati di seguito sono suddivisi in base alla frequenza (ma

non necessariamente alla significativita) del loro effetto rispetto

al comparto. Sono riportati solo i rischi principali e non un elenco
esaustivo. Per maggiori informazioni, si rimanda alla sezione “Descrizione
dei rischi” a pagina 17.

Rischi tipicamente associati a situazioni normali

o Obbligazioni convertibili e Eurozona
contingenti e Copertura

 Obbligazioni convertibili o Tasso diinteresse

e Credito, incl. rating inferiore e OICR
allinvestment grade e assenza o | eva finanziaria
dirating * Gestione

e Di cambio o Mercati

* Derivati e Posizioni corte (short)

* Mercati Emergenti e Strategie di volatilita

e ESG/sostenibilita

Rischi tipicamente associati a situazioni anomale o eventi
imprevedibili
e Esigenza diliquidita in momenti e Default

specifici e Operativi e informatici
¢ Controparte e garanzie, incl. e Pratiche standard
tecniche di gestione dei titoli o Modifiche alla tassazione

Approccio al controllo dei rischi VaR relativo, utilizzando il JP Morgan
Emerging Markets Bond (JEMB) Hard Currency/Local Currency 50-50
Index come portafoglio di riferimento. Leva lorda prevista: 200% (non
garantito; pud essere superiore o inferiore).

Pianificare il vostro investimento

Profilo dell'investitore Investitori che comprendono i rischi del

comparto e intendono investire a lungo termine.

Il comparto pud essere interessante per gli investitori che:

e ricercano una combinazione di redditivita e crescita del capitale

e ricercano un reddito in forma di apprezzamento del capitale oppure di
distribuzioni di proventi

e sono interessati a un'esposizione ai mercati obbligazionari emergenti a
livello internazionale, come investimento principale o diversificazione

e accettano i rischi associati a questo tipo di investimento

Trattazione degli ordini Le richieste di acquisto, conversione e vendita

di azioni ricevute e accettate dall'agente per i trasferimenti entro le

ore 13:00 CET (ora dell’Europa Centrale) di un giorno di trattazione

vengono di norma trattate Lo stesso giorno, a un NAV calcolato in base

ai valori di mercato di quel giorno.

Il regolamento ha luogo entro 3 giorni lavorativi dall'accettazione della

richiesta.

Continua alla pagina successiva.



Emerging Markets Debt Opportunities Fund Continua

Commissioni (%)

Commissioni una

. Commissioni annuali
tantum massime

Indicator‘e Ammini-  Distri- Custodia
classe di Ingresso CSVD Gestione . . max. mercati

azioni strazione buzione emergenti

A 5,75 — 140 0,19 — 0,25

B — 4,00? 140 0,19 1,00 0,25

C 3,00  1,00° 2,10 0,19 — 0,25

F — — 0,65 0,19 — 0,25

| 3,00 — 0,65 014 — 0,25

J — — 0,32 0,10 — 0,25

N — — — 0,10 — 0,25

S — — 0,65 0,10 — 0,25

Z 1,00’ — 0,65 0,10 — 0,25

'A partire dal 14 agosto 2025, le commissioni massime di ingresso saranno ridotte per tutte le
classi di azioni (classe A: 525%, classe C: assenti, classe I: 2,00% e classe Z: assenti).

2Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro 4 anni
dall'acquisto e diminuiscono dell’1% ogni anno. Dopo 4 anni queste azioni si convertono
automaticamente nelle corrispondenti azioni di classe A.

3Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro 1anno
dall'acquisto.

Le classi di azioni con copertura pagano, inoltre, delle commissioni per la copertura all'aliquota
massima dello 0,03%. Per maggiori informazioni su commissioni e spese, si veda il paragrafo
“Commissioni e costi dei comparti” a pagina 152. Per un elenco completo e aggiornato delle
classi di azioni disponibili, si veda il sito morganstanleyinvestmentfunds.com.
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Morgan Stanley Investment Funds

Emerging Markets Local Income Fund

Obiettivi e politiche di investimento

Obiettivo Incrementare il valore dellinvestimento attraverso una
combinazione di redditivita e crescita del capitale (rendimento totale).

Politica di Investimento Il comparto investira, direttamente o
indirettamente tramite derivati, almeno il 70% del patrimonio netto
totale in obbligazioni governative e societarie emesse in paesi con
mercati emergenti o denominate nella valuta di un mercato emergente.
Alcuni di questi investimenti possono avere un rating di credito inferiore
a quello di un'obbligazione investment grade (obbligazioni ad alto
rendimento o high yield bonds).

Piti in particolare, si tratta di investimenti in obbligazioni di emittenti
situati in mercati emergenti. Gli investimenti possono rientrare in
qualsiasi qualita creditizia o essere privi di rating e comprendono
obbligazioni convertibili. Per paese emergente si intende qualsiasi paese
che non sia diventato membro del!OCSE prima del 1975 piu la Turchia
e la definizione pud includere paesi con mercati di frontiera. | paesi con
mercati di frontiera sono paesi meno sviluppati rispetto a quelli con
mercati emergenti non sono inclusi nel benchmark o rappresentano il
2% o meno di esso.

Il comparto pud investire fino al 30% del patrimonio netto totale in
obbligazioni che non soddisfano i criteri degli investimenti principali del
comparto, come obbligazioni emesse in mercati sviluppati, e in altri tipi
di titoli, come titoli azionari e titoli legati ad azioni.

Il comparto pud investire o essere esposto ai seguenti titoli, fino alla

percentuale del patrimonio netto totale indicata:

¢ obbligazioni che non pagano distribuzioni periodiche ma presentano
un potenziale di rendimento o di crescita e un rating pari a D (S&P) o
C (Moody's) o sono prive di rating: 20%

o titoli obbligazionari cartolarizzati, come titoli garantiti da attivita o da
ipoteca (ABS/MBS): 20%

L'esposizione in valute non di riferimento pud essere coperta,
parzialmente o integralmente, con la valuta di riferimento del comparto.

Si rimanda anche a “Attivita, tecniche e operazioni consentite” a
pagina 128.

Derivati e tecniche Il comparto puo fare uso di strumenti derivati per
ridurre rischi (copertura) e costi e a scopo di investimento.

In aggiunta ai derivati core (si veda il paragrafo “Come i comparti
utilizzano strumenti e tecniche”, il comparto puo utilizzare anche dei
TRS (total return swap).

Utilizzo di TRS quota attesa: 5% del patrimonio netto, quota massima:
30%.
Prestito titoli quota attesa: 0-5% del patrimonio netto, quota massima:
15%.

Strategia Nel quadro della gestione attiva del comparto, il gestore
degli investimenti esegue ricerche e analisi macroeconomiche e politiche
sui singoli paesi, esaminandone le politiche fiscali e monetarie, al

fine di determinare l'esposizione geografica, valutaria e settoriale. Il
gestore degli investimenti utilizza un'analisi combinata dei mercati e

dei fondamentali per individuare titoli che sembrano offrire il miglior
rendimento per il rispettivo livello di rischio (approccio top-down e
bottom-up). Il comparto non & concepito per seguire un benchmark

e la sua performance pud discostarsi significativamente da quella del
benchmark di riferimento.

Approccio alla sostenibilita Il comparto promuove caratteristiche
ambientali e sociali attraverso l'applicazione di esclusioni legate alla
sostenibilita e allocazioni in investimenti sostenibili. Inoltre, come
parte del proprio processo di ricerca di tipo bottom-up basata sui
fondamentali e nel suo impegno con gli emittenti, il gestore degli
investimenti incorpora una valutazione dei rischi e delle opportunita
legati alla sostenibilita attraverso delle analisi di tipo ESG e metodologie
per assegnare punteggi di propria concezione. | criteri ESG presi in
considerazione possono ricomprendere, a titolo non esaustivo, le
emissioni di gas a effetto serra, la vulnerabilita climatica, la protezione
delle foreste, le aspettative di vita e di salute, listruzione, il tenore di
vita, la voce e la responsabilita sociale, la stabilita politica, lefficacia
dell'azione di governo, la qualita delle leggi, lo stato di diritto, la
corruzione, la violenza e il terrorismo.
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Il gestore degli investimenti pud anche impegnarsi con gli emittenti
in merito a quelle che ritiene essere pratiche ambientali e/o sociali di
importanza sostanziale, nonché di governance.

Per maggiori informazioni sull'approccio alla sostenibilita del comparto,
incluse le caratteristiche ambientali e sociali SFDR del comparto, le
restrizioni agli investimenti e luso e i limiti dei dati in materia ESG,

si rimanda all’allegato sulla sostenibilita del comparto e al paragrafo
“Investimenti sostenibili” a pagina 126.

Categoria di prodotto SFDR Articolo 8.

Benchmark JP Morgan Government Bond Index: Emerging Market (JP
Morgan GBI-EM) Global Diversified Index, utilizzati per la definizione
dell’allocazione geografica. Per maggiori informazioni sul benchmark
utilizzato per il confronto dei rendimenti, consultare il KID. Si rimanda a
pagina 125 per le definizioni degli utilizzi.

Valuta di riferimento del comparto USD.

Principali rischi

I rischi elencati di seguito sono suddivisi in base alla frequenza (ma
non necessariamente alla significativita) del loro effetto rispetto
al comparto. Sono riportati solo i rischi principali e non un elenco
esaustivo. Per maggiori informazioni, si rimanda alla sezione “Descrizione
dei rischi” a pagina 117.
Rischi tipicamente associati a situazioni normali
¢ Obbligazioni convertibili e Eurozona
e Credito, incl. rating inferiore e Copertura
allinvestment grade e assenza o Tasso diinteresse

di rating e OICR
 Di cambio e Leva finanziaria
e Derivati o Gestione
e Mercati Emergenti o Mercati
* ESG/sostenibilita « Strategie di volatilit

Rischi tipicamente associati a situazioni anomale o eventi
imprevedibili
e Esigenza di liquidita in momenti e Default

specifici e Operativi e informatici
¢ Controparte e garanzie, incl. o Pratiche standard

tecniche di gestione dei titoli o Modifiche alla tassazione
Approccio al controllo dei rischi VaR relativo, con il JP Morgan
Government Bond Index: Emerging Market (JP Morgan GBI-EM) Global
Diversified Index utilizzati come portafoglio di riferimento geografica.
Leva lorda prevista: 450% (non garantito; puo essere superiore o
inferiore).

Pianificare il vostro investimento

Profilo dell'investitore Investitori che comprendono i rischi del
comparto e intendono investire a lungo termine.

Il comparto puo essere interessante per gli investitori che:

e ricercano una combinazione di redditivita e crescita del capitale

e ricercano un reddito in forma di apprezzamento del capitale oppure di
distribuzioni di proventi

sono interessati a un'esposizione ai mercati obbligazionari emergenti a
livello internazionale, come investimento principale o diversificazione
e accettano i rischi associati a questo tipo di investimento

Trattazione degli ordini Le richieste di acquisto, conversione e vendita
di azioni ricevute e accettate dall'agente per i trasferimenti entro le

ore 13:00 CET (ora dell’Europa Centrale) di un giorno di trattazione
vengono di norma trattate lo stesso giorno, a un NAV calcolato in base
ai valori di mercato di quel giorno.

Il regolamento ha luogo entro 3 giorni lavorativi dall'accettazione della
richiesta.

Continua alla pagina successiva.



Emerging Markets Local Income Fund Continua

Commissioni (%)

Commissioni una

. Commissioni annuali
tantum massime

Indicator‘e Ammini-  Distri- Custodia
classe di Ingresso CSVD Gestione . . max. mercati

azioni strazione buzione emergenti

A 5,75 — 140 0,19 — 0,25

B — 4,00? 140 0,19 1,00 0,25

C 3,00  1,00° 2,10 0,19 — 0,25

F — — 0,65 0,19 — 0,25

| 3,00 — 0,65 014 — 0,25

J — — 0,32 0,10 — 0,25

N — — — 0,10 — 0,25

S — — 0,65 0,10 — 0,25

Z 1,00’ — 0,65 0,10 — 0,25

'A partire dal 14 agosto 2025, le commissioni massime di ingresso saranno ridotte per tutte le
classi di azioni (classe A: 525%, classe C: assenti, classe I: 2,00% e classe Z: assenti).

2Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro 4 anni
dall'acquisto e diminuiscono dell’1% ogni anno. Dopo 4 anni queste azioni si convertono
automaticamente nelle corrispondenti azioni di classe A.

3Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro 1anno
dall'acquisto.

Le classi di azioni con copertura pagano, inoltre, delle commissioni per la copertura all'aliquota
massima dello 0,03%. Per maggiori informazioni su commissioni e spese, si veda il paragrafo
“Commissioni e costi dei comparti” a pagina 152. Per un elenco completo e aggiornato delle
classi di azioni disponibili, si veda il sito morganstanleyinvestmentfunds.com.
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Morgan Stanley Investment Funds

Euro Bond Fund

Obiettivi e politiche di investimento

Obiettivo Incrementare il valore dellinvestimento attraverso una
combinazione di redditivita e crescita del capitale (rendimento totale).

Politica di Investimento Il comparto investira almeno il 70% del
patrimonio netto totale in obbligazioni governative e societarie
denominate in EUR. Alcuni di questi investimenti possono avere un
rating di credito inferiore a quello di un'obbligazione investment grade
(obbligazioni ad alto rendimento o high yield bonds).

Piti in particolare, si trattera di investimenti in obbligazioni con rating
pari ad almeno B-/B3 o, nel caso di strumenti cartolarizzati, BBB-/
Baa3. Nel caso in cui qualsiasi titolo detenuto dal comparto venga
successivamente declassato a un rating inferiore a B-/B3, ovvero a BBB-/
Baa3 nel caso di titoli obbligazionari cartolarizzati, il comparto potra
mantenere un'esposizione complessiva massima del 3% del patrimonio
netto totale nei titoli declassati ma disinvestira ogni titolo che entro
sei mesi non venga aggiornati al livello di rating richiesto. Per maggiori
informazioni sulle politiche creditizie, si rimanda a pagina 125. | titoli
obbligazionari cartolarizzati possono includere titoli garantiti da attivita
o da ipoteca (ABS/MBS).

Il comparto pud investire fino al 30% del patrimonio netto totale in
obbligazioni che non soddisfano i criteri degli investimenti principali del
comparto, come obbligazioni non denominate in EUR, e in altri tipi di
titoli.

Il comparto pud investire o essere esposto ai seguenti titoli, fino alla
percentuale del patrimonio netto totale indicata:

« obbligazioni convertibili contingenti (coco bond): 20%

L'esposizione in valute non di riferimento pud essere coperta,
parzialmente o integralmente, con la valuta di riferimento del comparto.

Si rimanda anche a “Attivita, tecniche e operazioni consentite” a
pagina 128.

Derivati e tecniche Il comparto puo fare uso di strumenti derivati per
ridurre rischi (copertura) e costi e a scopo di investimento.

Il comparto intende utilizzare esclusivamente derivati core (si veda il
paragrafo “Come i comparti utilizzano strumenti e tecniche”.

Utilizzo di TRS No.
Prestito titoli quota attesa: 5-15% del patrimonio netto, quota massima:
33%.

Strategia Nel quadro della gestione attiva del comparto, il gestore degli
investimenti utilizza un'analisi combinata del quadro macroeconomico,
dei mercati e dei fondamentali per individuare titoli che sembrano
offrire il miglior rendimento per il rispettivo livello di rischio (approccio
top-down e bottom-up). Il comparto non & concepito per seguire un
benchmark e la sua performance puo discostarsi significativamente da
quella del benchmark di riferimento.

Approccio alla sostenibilita Il comparto promuove caratteristiche
ambientali e sociali attraverso ['applicazione di esclusioni legate alla
sostenibilita e allocazioni in investimenti sostenibili. Inoltre, come
parte del proprio processo di ricerca di tipo bottom-up basata sui
fondamentali e nel suo impegno con gli emittenti, il gestore degli
investimenti incorpora una valutazione dei rischi e delle opportunita
legati alla sostenibilita attraverso delle analisi di tipo ESG e
metodologie per assegnare punteggi di propria concezione. | criteri
ESG presi in considerazione possono ricomprendere, a titolo non
esaustivo, la decarbonizzazione e il rischio climatico, l'economia circolare
e la riduzione dei rifiuti, linclusivita e il rispetto delle diversita nelle
attivita, il lavoro dignitoso e la solidita dell'occupazione. Il gestore
degli investimenti pud anche impegnarsi con gli emittenti in merito a
quelle che ritiene essere pratiche ambientali e/o sociali di importanza
sostanziale, nonché di governance.

Per maggiori informazioni sull'approccio alla sostenibilita del comparto,
incluse le caratteristiche ambientali e sociali SFDR del comparto, le
restrizioni agli investimenti e luso e i limiti dei dati in materia ESG,

si rimanda all'allegato sulla sostenibilita del comparto e al paragrafo
“Investimenti sostenibil” a pagina 126.

Categoria di prodotto SFDR Articolo 8.

Benchmark Per maggiori informazioni sul benchmark utilizzato per il
confronto dei rendimenti, consultare il KID. Si rimanda a pagina 125
per le definizioni degli utilizzi.

Valuta di riferimento del comparto EUR.
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Principali rischi

I rischi elencati di seguito sono suddivisi in base alla frequenza (ma
non necessariamente alla significativita) del loro effetto rispetto
al comparto. Sono riportati solo i rischi principali e non un elenco
esaustivo. “Descrizione dei rischi” a pagina 117 Per maggiori
informazioni, si rimanda alla sezione.

Rischi tipicamente associati a situazioni normali

o ABS/MBS e Copertura

o Obbligazioni convertibili e Tasso diinteresse
contingenti e OICR

e Credito, incl. rating inferiore o |eva finanziaria
all'investment grade o Gestione

o Derivati o Mercati

e ESG/sostenibilita « Anticipi e dilazioni

e Eurozona

Rischi tipicamente associati a situazioni anomale o eventi
imprevedibili
e Esigenza di liquidita in momenti e Default
specifici e Operativi e informatici
» Controparte e garanzie, incl. e Pratiche standard
tecniche di gestione dei titoli o Modifiche alla tassazione

Approccio al controllo dei rischi VaR relativo, utilizzando il
Bloomberg Euro Aggregate A- or Better Index come portafoglio di
riferimento. Leva lorda prevista: 100% (non garantito; pud essere
superiore o inferiore).

Pianificare il vostro investimento

Profilo dell'investitore Investitori che comprendono i rischi del
comparto e intendono investire a medio termine.

Il comparto pud essere interessante per gli investitori che:

e ricercano una combinazione di redditivita e crescita del capitale

e ricercano un reddito in forma di apprezzamento del capitale oppure di
distribuzioni di proventi

sono interessati a un'esposizione ai mercati obbligazionari
internazionali, come investimento principale o diversificazione

e accettano i rischi associati a questo tipo di investimento

Trattazione degli ordini Le richieste di acquisto, conversione e vendita
di azioni ricevute e accettate dall'agente per i trasferimenti entro le

ore 13:00 CET (ora dell’Europa Centrale) di un giorno di trattazione
vengono di norma trattate lo stesso giorno, a un NAV calcolato in base
ai valori di mercato di quel giorno.

Il regolamento ha luogo entro 3 giorni lavorativi dall'accettazione della
richiesta.

Commissioni (%)

Commissioni una P 0
Commissioni annuali

Indicatore tantum massime
clas.se f" Ingresso CSVD Gestione Amn?ini- Distribuzione
azioni strazione
A 4,00 — 0,80 0,19 —
B — 4,00 0,80 0,19 1,00
C 3.00? 1,00° 145 0,19 —
F — — 0,45 019 —
| 3.00? — 0,45 0,14 —
J = = — 010 —
N — — — 0,10 —
S — — 0,45 0,10 —
YA 1,00? — 0,45 0,10 —

'Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro 4 anni
dall'acquisto e diminuiscono dell'1% ogni anno. Dopo 4 anni queste azioni si convertono
automaticamente nelle corrispondenti azioni di classe A.

?A partire dal 74 agosto 2025, le commissioni massime di ingresso saranno ridotte per
determinate classi di azioni (classe C: assenti, classe I: 2,00% e classe Z: assenti).

3Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro 1anno
dall'acquisto.

Le classi di azioni con copertura pagano, inoltre, delle commissioni per la copertura all'aliquota
massima dello 0,03%. Per maggiori informazioni su commissioni e spese, si veda il paragrafo
“Commissioni e costi dei comparti” a pagina 152. Per un elenco completo e aggiornato delle
classi di azioni disponibili, si veda il sito morganstanleyinvestmentfunds.com.
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Morgan Stanley Investment Funds

Euro Corporate Bond — Duration Hedged

Fund

Obiettivi e politiche di investimento

Obiettivo Incrementare il valore dellinvestimento attraverso una
combinazione di redditivita e crescita del capitale (rendimento totale),
cercando al contempo di ridurre l'esposizione alle variazioni dei tassi
dinteresse.

Politica di Investimento Il comparto investira almeno il 70% del
patrimonio netto totale in obbligazioni societarie investment grade
emesse in qualunque paese del mondo, mercati emergenti compresi, e
denominate in EUR.

Piti in particolare, si trattera di investimenti in obbligazioni societarie con
rating pari almeno a BBB-/Baa3 e possono includere titoli obbligazionari
cartolarizzati, come titoli garantiti da attivita o da ipoteca (ABS/MBS). IL
comparto puo continuare a detenere tali titoli anche se successivamente
declassati a un rating B-/B3, ovvero a BBB-/Baa3 nel caso di titoli
obbligazionari cartolarizzati. Per maggiori informazioni sulle politiche
creditizie, si rimanda a pagina 125.

Il comparto puo investire fino al 30% del patrimonio netto totale in

obbligazioni che non soddisfano i criteri degli investimenti principali del

comparto, come obbligazioni con rating inferiore all'investment grade, e

in altri tipi di titoli.

Il comparto puo investire o essere esposto ai seguenti titoli, fino alla

percentuale del patrimonio netto totale indicata:

e obbligazioni convertibili contingenti (coco bond): 20%

« titoli obbligazionari cartolarizzati, come titoli garantiti da attivita o da
ipoteca (ABS/MBS): 20%

« Obbligazioni cinesi (via China Interbank Bond Market): 10%

L'esposizione in valute non di riferimento pud essere coperta,
parzialmente o integralmente, con la valuta di riferimento del comparto.

Si rimanda anche a “Attivita, tecniche e operazioni consentite” a
pagina 128.

Derivati e tecniche Il comparto puo fare uso di strumenti derivati per
ridurre rischi (copertura) e costi e a scopo di investimento.

Il comparto intende utilizzare esclusivamente derivati core (si veda il
paragrafo “Come i comparti utilizzano strumenti e tecniche”).

Utilizzo di TRS No.
Prestito titoli quota attesa: 13-33% del patrimonio netto, quota
massima: 33%.

Strategia Nel quadro della gestione attiva del comparto, il gestore degli
investimenti utilizza un'analisi combinata del quadro macroeconomico,
dei mercati e dei fondamentali per individuare titoli che sembrano offrire
il miglior rendimento per il rispettivo livello di rischio (approccio top-
down e bottom-up). Il gestore degli investimenti cerca anche di coprire il
rischio di tasso (duration) del portafoglio, al fine di ridurre l'esposizione
del comparto alla variazione dei tassi di interesse. Il comparto non

& concepito per seguire un benchmark e la sua performance puo
discostarsi significativamente da quella del benchmark di riferimento.

Approccio alla sostenibilita Il comparto promuove caratteristiche
ambientali e sociali attraverso ['applicazione di esclusioni legate alla
sostenibilita e allocazioni in investimenti sostenibili. Inoltre, come
parte del proprio processo di ricerca di tipo bottom-up basata sui
fondamentali e nel suo impegno con gli emittenti, il gestore degli
investimenti incorpora una valutazione dei rischi e delle opportunita
legati alla sostenibilita attraverso delle analisi di tipo ESG e
metodologie per assegnare punteggi di propria concezione. | criteri
ESG presi in considerazione possono ricomprendere, a titolo non
esaustivo, la decarbonizzazione e il rischio climatico, l'economia circolare
e la riduzione dei rifiuti, linclusivita e il rispetto delle diversita nelle
attivita, il lavoro dignitoso e la solidita dell'occupazione. Il gestore
degli investimenti pud anche impegnarsi con gli emittenti in merito a
quelle che ritiene essere pratiche ambientali e/o sociali di importanza
sostanziale, nonché di governance.

Per maggiori informazioni sull'approccio alla sostenibilita del comparto,
incluse le caratteristiche ambientali e sociali SFDR del comparto, le
restrizioni agli investimenti e l'uso e i limiti dei dati in materia ESG,

si rimanda all’allegato sulla sostenibilita del comparto e al paragrafo
“Investimenti sostenibil” a pagina 126.

Categoria di prodotto SFDR Articolo 8.

Benchmark Per maggiori informazioni sul benchmark utilizzato per il
confronto dei rendimenti, consultare il KID. Si rimanda a pagina 125
per le definizioni degli utilizzi.

Valuta di riferimento del comparto EUR.
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Principali rischi

I rischi elencati di seguito sono suddivisi in base alla frequenza (ma

non necessariamente alla significativita) del loro effetto rispetto

al comparto. Sono riportati solo i rischi principali e non un elenco
esaustivo. Per maggiori informazioni, si rimanda alla sezione “Descrizione
dei rischi” a pagina 7.

Rischi tipicamente associati a situazioni normali

o ABS/MBS o ESG/sostenibilita

o Obbligazioni convertibili e Eurozona
contingenti e Copertura

e Rischio paese: Cina e Tasso diinteresse

e Credito, incl. rating inferiore e OICR
all'investment grade o Leva finanziaria

e Di cambio o Gestione

e Derivati o Mercati

* Mercati Emergenti « Anticipi e dilazioni
Rischi tipicamente associati a situazioni anomale o eventi
imprevedibili
e Esigenza di liquidita in momenti e Default
specifici e Operativi e informatici
e Controparte e garanzie, incl. e Pratiche standard
tecniche di gestione dei titoli o Modifiche alla tassazione

Approccio al controllo dei rischi VaR assoluto. Leva lorda prevista:
150% (non garantito; pud essere superiore o inferiore).

Pianificare il vostro investimento

Profilo dell'investitore Investitori che comprendono i rischi del
comparto e intendono investire a medio termine.

Il comparto pud essere interessante per gli investitori che:

e ricercano una combinazione di redditivita e crescita del capitale con
qualche tipo di protezione dalle variazioni dei tassi di interesse
ricercano un reddito in forma di apprezzamento del capitale oppure di
distribuzioni di proventi

sono interessati a un'esposizione ai mercati obbligazionari societari a
livello internazionale, come investimento principale o diversificazione
e accettano i rischi associati a questo tipo di investimento

Trattazione degli ordini Le richieste di acquisto, conversione e vendita
di azioni ricevute e accettate dall'agente per i trasferimenti entro le

ore 13:00 CET (ora dell’Europa Centrale) di un giorno di trattazione
vengono di norma trattate Lo stesso giorno, a un NAV calcolato in base
ai valori di mercato di quel giorno.

[ regolamento ha luogo entro 3 giorni lavorativi dall'accettazione della
richiesta.

Commissioni (%)

Commissioni una Ayt A
Commissioni annuali

Indicatore tantum massime
clas.se .di Ingresso CSVD Gestione Amn?ini- Distribuzione
azioni strazione
A 4,00 — 0,80 0,19 —
B — 4,00 0,80 0,19 1,00
C 3.00° 1,00° 145 0,19 —
F — — 0,45 0,19 —
| 3.00? — 0,45 014 —
) — — — 0,10 —
N — — — 0,10 —
S — — 0,40 0,10 —
VA 1,00? — 0,45 0,10 _

"Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro 4 anni
dall'acquisto e diminuiscono dell'1% ogni anno. Dopo 4 anni queste azioni si convertono
automaticamente nelle corrispondenti azioni di classe A.

2 A partire dal 14 agosto 2025, le commissioni massime di ingresso saranno ridotte per
determinate classi di azioni (classe C: assenti, classe I: 2,00% e classe Z: assenti).

3 Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro Tanno
dall'acquisto.

Le classi di azioni con copertura pagano, inoltre, delle commissioni per la copertura all'aliquota
massima dello 0,03%. Per maggiori informazioni su commissioni e spese, si veda il paragrafo
“Commissioni e costi dei comparti” a pagina 152. Per un elenco completo e aggiornato delle
classi di azioni disponibili, si veda il sito morganstanleyinvestmentfunds.com.



https://www.morganstanley.com/im/msinvf/index.html

Morgan Stanley Investment Funds

Euro Corporate Bond Fund

Obiettivi e politiche di investimento

Obiettivo Incrementare il valore dellinvestimento attraverso una
combinazione di redditivita e crescita del capitale (rendimento totale).

Politica di Investimento Il comparto investira almeno il 70% del
patrimonio netto totale in obbligazioni societarie emesse in qualunque
paese del mondo, mercati emergenti compresi, e denominate in EUR.
Alcuni di questi investimenti possono avere un rating di credito inferiore
a quello di un'obbligazione investment grade (obbligazioni ad alto
rendimento o high yield bonds).

Pitr in particolare, si trattera di investimenti in obbligazioni societarie
con rating pari ad almeno B-/B3 o, nel caso di strumenti cartolarizzati,
BBB-/Baa3. Nel caso in cui qualsiasi titolo detenuto dal comparto venga
successivamente declassato a un rating inferiore a B-/B3, ovvero a BBB-/
Baa3 nel caso di titoli obbligazionari cartolarizzati, il comparto potra
mantenere un'esposizione complessiva massima del 3% del patrimonio
netto totale nei titoli declassati ma disinvestira ogni titolo che entro
sei mesi non venga aggiornati al livello di rating richiesto. Per maggiori
informazioni sulle politiche creditizie, si rimanda a pagina 125. | titoli
obbligazionari cartolarizzati possono includere titoli garantiti da attivita
o da ipoteca (ABS/MBS).

Il comparto puo investire fino al 30% del patrimonio netto totale in
obbligazioni che non soddisfano i criteri degli investimenti principali del
comparto, come obbligazioni non denominate in EUR, e in altri tipi di
titoli.

Il comparto puo investire o essere esposto ai seguenti titoli, fino alla
percentuale del patrimonio netto totale indicata:

e obbligazioni convertibili contingenti (coco bond): 20%

« Obbligazioni cinesi (via China Interbank Bond Market): 10%

L'esposizione in valute non di riferimento pud essere coperta,
parzialmente o integralmente, con la valuta di riferimento del comparto.

Si rimanda anche a “Attivita, tecniche e operazioni consentite” a
pagina 128.

Derivati e tecniche Il comparto puo fare uso di strumenti derivati per
ridurre rischi (copertura) e costi e a scopo di investimento.

Il comparto intende utilizzare esclusivamente derivati core (si veda il
paragrafo “Come i comparti utilizzano strumenti e tecniche”).

Utilizzo di TRS No.
Prestito titoli quota attesa: 5-25% del patrimonio netto, quota massima:
33%.

Strategia Nel quadro della gestione attiva del comparto, il gestore degli
investimenti utilizza un'analisi combinata del quadro macroeconomico,
dei mercati e dei fondamentali per individuare titoli che sembrano
offrire il miglior rendimento per il rispettivo livello di rischio (approccio
top-down e bottom-up). Il comparto non & concepito per seguire un
benchmark e la sua performance pud discostarsi significativamente da
quella del benchmark di riferimento.

Approccio alla sostenibilita Il comparto promuove caratteristiche
ambientali e sociali attraverso l'applicazione di esclusioni legate alla
sostenibilita e allocazioni in investimenti sostenibili. Inoltre, come

parte del proprio processo di ricerca di tipo bottom-up basata sui
fondamentali e nel suo impegno con gli emittenti, il gestore degli
investimenti incorpora una valutazione dei rischi e delle opportunita
legati alla sostenibilita attraverso delle analisi di tipo ESG e
metodologie per assegnare punteggi di propria concezione. | criteri ESG
presi in considerazione possono ricomprendere, a titolo non esaustivo,
la decarbonizzazione e il rischio climatico, leconomia circolare e la
riduzione dei rifiuti, linclusivita e il rispetto delle diversita nelle attivita, il
lavoro dignitoso e la solidita dell'occupazione.

I gestore degli investimenti pud anche impegnarsi con gli emittenti

in merito a quelle che ritiene essere pratiche ambientali e/o sociali di
importanza sostanziale, nonché di governance.

Per maggiori informazioni sull'approccio alla sostenibilita del comparto,
incluse le caratteristiche ambientali e sociali SFDR del comparto, le
restrizioni agli investimenti e l'uso e i limiti dei dati in materia ESG,

si rimanda all'allegato sulla sostenibilita del comparto e al paragrafo
“Investimenti sostenibili” a pagina 126.

Categoria di prodotto SFDR Articolo 8.

Benchmark Per maggiori informazioni sul benchmark utilizzato per il
confronto dei rendimenti, consultare il KID. Si rimanda a pagina 125
per le definizioni degli utilizzi.

Valuta di riferimento del comparto EUR.
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Principali rischi

I rischi elencati di seguito sono suddivisi in base alla frequenza (ma

non necessariamente alla significativita) del loro effetto rispetto

al comparto. Sono riportati solo i rischi principali e non un elenco
esaustivo. Per maggiori informazioni, si rimanda alla sezione “Descrizione
dei rischi” a pagina 117.

Rischi tipicamente associati a situazioni normali

o ABS/MBS o ESG/sostenibilita

o Obbligazioni convertibili e Eurozona
contingenti e Copertura

e Rischio paese: Cina e Tasso diinteresse

o Credito, incl. rating inferiore e OICR
allinvestment grade o Leva finanziaria

¢ Di cambio e Gestione

o Derivati o Mercati

* Mercati Emergenti ¢ Anticipi e dilazioni

Rischi tipicamente associati a situazioni anomale o eventi
imprevedibili
e Esigenza di liquidita in momenti e Default
specifici ¢ Operativi e informatici
o Controparte e garanzie, incl. o Pratiche standard
tecniche di gestione dei titoli o Modifiche alla tassazione

Approccio al controllo dei rischi VaR relativo, utilizzando il
Bloomberg Euro-Aggregate Corporate Index come portafoglio di
riferimento. Leva lorda prevista: 100% (non garantito; puo essere
superiore o inferiore).

Pianificare il vostro investimento

Profilo dell'investitore Investitori che comprendono i rischi del
comparto e intendono investire a medio termine.

Il comparto puo essere interessante per gli investitori che:

e ricercano una combinazione di redditivita e crescita del capitale

e ricercano un reddito in forma di apprezzamento del capitale oppure di
distribuzioni di proventi

sono interessati a un'esposizione ai mercati obbligazionari societari a
livello internazionale, come investimento principale o diversificazione
e accettano i rischi associati a questo tipo di investimento

Trattazione degli ordini Le richieste di acquisto, conversione e vendita
di azioni ricevute e accettate dall'agente per i trasferimenti entro le

ore 13:00 CET (ora dell’Europa Centrale) di un giorno di trattazione
vengono di norma trattate lo stesso giorno, a un NAV calcolato in base
ai valori di mercato di quel giorno.

Il regolamento ha luogo entro 3 giorni lavorativi dall'accettazione della
richiesta.

Commissioni (%)

Commissioni una P N
Commissioni annuali

Indicatore tantum massime
clas.se fii Ingresso CSVD Gestione Amn?ini- Distribuzione
azioni strazione
A 4,00 — 0,80 0,19 —
B — 4,00 0,80 0,19 1,00
C 3.00? 1,00° 1,45 0,19 _
F — — 045 019 —
| 3.00? — 0,45 04 —
J — = — 0,10 —
N — — — 0,10 —
S — — 0,40 0,10 —
Z 1,00% — 0,45 0,10 —

'Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro 4 anni
dall'acquisto e diminuiscono dell'1% ogni anno. Dopo 4 anni queste azioni si convertono
automaticamente nelle corrispondenti azioni di classe A.

2A partire dal 74 agosto 2025, le commissioni massime di ingresso saranno ridotte per
determinate classi di azioni (classe C: assenti, classe I: 2,00% e classe Z: assent).

3 Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro Tanno
dall'acquisto.

Le classi di azioni con copertura pagano, inoltre, delle commissioni per la copertura all'aliquota
massima dello 0,03%. Per maggiori informazioni su commissioni e spese, si veda il paragrafo
“Commissioni e costi dei comparti” a pagina 152. Per un elenco completo e aggiornato delle

classi di azioni disponibili, si veda il sito morganstanleyinvestmentfunds.com


https://www.morganstanley.com/im/msinvf/index.html

Morgan Stanley Investment Funds

Euro Strategic Bond Fund

Obiettivi e politiche di investimento

Obiettivo Incrementare il valore dellinvestimento attraverso una
combinazione di redditivita e crescita del capitale (rendimento totale).

Politica di Investimento Il comparto investira almeno il 70% del
patrimonio netto totale in obbligazioni societarie e governative
emesse in qualunque paese del mondo, mercati emergenti compresi,
e denominate in EUR. Alcuni di questi investimenti possono avere un
rating di credito inferiore a quello di un'obbligazione investment grade
(obbligazioni ad alto rendimento o high yield bonds).

Pitr in particolare, gli investimenti possono riguardare obbligazioni di
qualsiasi qualita creditizia e includere strumenti cartolarizzati, come
titoli garantiti da attivita o da ipoteca (ABS), cessioni e partecipazioni in
prestiti.

Il comparto pud investire fino al 30% del patrimonio netto totale in
obbligazioni che non soddisfano i criteri degli investimenti principali del
comparto, come obbligazioni non denominate in EUR, e in altri tipi di
titoli.

Il comparto pud investire o essere esposto ai seguenti titoli, fino alla
percentuale del patrimonio netto totale indicata:

« obbligazioni convertibili contingenti (coco bond): 20%

e Obbligazioni cinesi (via China Interbank Bond Market): 10%

L'esposizione in valute non di riferimento pud essere coperta,
parzialmente o integralmente, con la valuta di riferimento del comparto.

Si rimanda anche a “Attivit3, tecniche e operazioni consentite” a
pagina 128.

Derivati e tecniche Il comparto puo fare uso di strumenti derivati per
ridurre rischi (copertura) e costi e a scopo di investimento.

Il comparto intende utilizzare esclusivamente derivati core (si veda il
paragrafo “Come i comparti utilizzano strumenti e tecniche”).

Utilizzo di TRS No.
Prestito titoli quota attesa: 0-5% del patrimonio netto, quota massima:
33%.

Strategia Nel quadro della gestione attiva del comparto, il gestore degli
investimenti utilizza un'analisi combinata del quadro macroeconomico,
dei mercati e dei fondamentali per individuare titoli che sembrano
offrire il miglior rendimento per il rispettivo livello di rischio (approccio
top-down e bottom-up). Il comparto non & concepito per seguire un
benchmark e la sua performance pud discostarsi significativamente da
quella del benchmark di riferimento.

Approccio alla sostenibilita Il comparto promuove caratteristiche
ambientali e sociali attraverso l'applicazione di esclusioni legate

alla sostenibilita e allocazioni in investimenti sostenibili. Inoltre,
come parte del proprio processo di ricerca di tipo bottom-up basata
sui fondamentali e nel suo impegno con gli emittenti, il gestore
degli investimenti incorpora una valutazione dei rischi e delle
opportunita legati alla sostenibilita attraverso delle analisi di tipo
ESG e metodologie per assegnare punteggi di propria concezione. |
criteri ESG presi in considerazione possono ricomprendere, a titolo
non esaustivo, tematiche ESG come la decarbonizzazione e il rischio
climatico, l'economia circolare e la riduzione dei rifiuti, linclusivita e
il rispetto delle diversita nelle attivita, il lavoro dignitoso e la solidita
dell'occupazione.

Il gestore degli investimenti pud anche impegnarsi con gli emittenti

in merito a quelle che ritiene essere pratiche ambientali e/o sociali di
importanza sostanziale, nonché di governance.

Per maggiori informazioni sull'approccio alla sostenibilita del comparto,
incluse le caratteristiche ambientali e sociali SFDR del comparto, le
restrizioni agli investimenti e luso e i limiti dei dati in materia ESG,

si rimanda all’allegato sulla sostenibilita del comparto e al paragrafo
“Investimenti sostenibili” a pagina 126.

Categoria di prodotto SFDR Articolo 8.

Benchmark Per maggiori informazioni sul benchmark utilizzato per il
confronto dei rendimenti, consultare il KID. Si rimanda a pagina 125
per le definizioni degli utilizzi.

Valuta di riferimento del comparto EUR.
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Principali rischi

I rischi elencati di seguito sono suddivisi in base alla frequenza (ma

non necessariamente alla significativita) del loro effetto rispetto

al comparto. Sono riportati solo i rischi principali e non un elenco
esaustivo. Per maggiori informazioni, si rimanda alla sezione “Descrizione
dei rischi” a pagina 117.

Rischi tipicamente associati a situazioni normali

e ABS/MBS e ESG/sostenibilita

o Obbligazioni convertibili e Eurozona
contingenti o Copertura

e Rischio paese: Cina e Tasso di interesse

e Credito, incl. rating inferiore e OICR
allinvestment grade e Leva finanziaria

* Di cambio * Gestione

e Derivati o Mercati

* Mercati Emergenti * Anticipi e dilazioni

Rischi tipicamente associati a situazioni anomale o eventi
imprevedibili
e Esigenza di liquidita in momenti e Default

specifici ¢ Operativi e informatici
» Controparte e garanzie, incl. e Pratiche standard
tecniche di gestione dei titoli o Modifiche alla tassazione

Approccio al controllo dei rischi VaR relativo, utilizzando il
Bloomberg Euro-Aggregate Index come portafoglio di riferimento. Leva
lorda prevista: 100% (non garantito; pud essere superiore o inferiore).

Pianificare il vostro investimento

Profilo dell'investitore Investitori che comprendono i rischi del
comparto e intendono investire a medio termine.

Il comparto puo essere interessante per gli investitori che:

e ricercano una combinazione di redditivita e crescita del capitale

e ricercano un reddito in forma di apprezzamento del capitale oppure di
distribuzioni di proventi

sono interessati a un'esposizione ai mercati obbligazionari
internazionali, come investimento principale o diversificazione

e accettano i rischi associati a questo tipo di investimento

Trattazione degli ordini Le richieste di acquisto, conversione e vendita
di azioni ricevute e accettate dall'agente per i trasferimenti entro le

ore 13:00 CET (ora dell’Europa Centrale) di un giorno di trattazione
vengono di norma trattate Lo stesso giorno, a un NAV calcolato in base
ai valori di mercato di quel giorno.

Il regolamento ha luogo entro 3 giorni lavorativi dall'accettazione della
richiesta.

Commissioni (%)

Commissioni una Ayt A
Commissioni annuali

Indicatore tantum massime
clas.se .di Ingresso CSVD Gestione Amn?ini- Distribuzione
azioni strazione
A 4,00 — 0,80 0,19 —
B — 4,00 0,80 0,19 1,00
C 3.00° 1,00° 145 0,19 —
F — — 0,45 0,19 —
| 3.00? — 0,45 014 —
) — — — 0,10 —
N — — — 0,10 —
S — — 0,40 0,10 —
VA 1,00? — 0,45 0,10 _

"Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro 4 anni
dall'acquisto e diminuiscono dell'1% ogni anno. Dopo 4 anni queste azioni si convertono
automaticamente nelle corrispondenti azioni di classe A.

2 A partire dal 14 agosto 2025, le commissioni massime di ingresso saranno ridotte per
determinate classi di azioni (classe C: assenti, classe I: 2,00% e classe Z: assenti).

3 Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro Tanno
dall'acquisto.

Le classi di azioni con copertura pagano, inoltre, delle commissioni per la copertura all'aliquota
massima dello 0,03%. Per maggiori informazioni su commissioni e spese, si veda il paragrafo
“Commissioni e costi dei comparti” a pagina 152. Per un elenco completo e aggiornato delle
classi di azioni disponibili, si veda il sito morganstanleyinvestmentfunds.com.
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Morgan Stanley Investment Funds

European Fixed Income Opportunities

Fund

Obiettivi e politiche di investimento

Obiettivo Incrementare il valore dell'investimento attraverso una
combinazione di redditivita e crescita del capitale (rendimento totale).

Politica di Investimento Il comparto investira almeno il 70% del
patrimonio netto totale in obbligazioni societarie e governative,

titoli obbligazionari convertibili e titoli garantiti da attivita emessi in
qualungue paese del mondo, mercati emergenti compresi, e denominate
in EUR. Alcuni di questi investimenti possono avere un rating di credito
inferiore a quello di un'obbligazione investment grade (obbligazioni ad
alto rendimento o high yield bonds).

Pitr in particolare, gli investimenti possono riguardare obbligazioni di
qualsiasi qualita creditizia e includere strumenti cartolarizzati, come titoli
garantiti da attivita o da ipoteca (ABS/MBS), cessioni e partecipazioni in
prestiti, obbligazioni convertibili e valute. Per maggiori informazioni sulle
politiche creditizie, si rimanda a pagina 125.

Il comparto pud investire fino al 30% del patrimonio netto totale in
obbligazioni che non soddisfano i criteri degli investimenti principali del
comparto, come obbligazioni non denominate in EUR, e in altri tipi di
titoli, come titoli azionari e titoli legati ad azioni.

Il comparto pud investire o essere esposto ai seguenti titoli, fino alla
percentuale del patrimonio netto totale indicata:

« obbligazioni convertibili contingenti (coco bond): 20%

« Obbligazioni cinesi (via China Interbank Bond Market): 10%

L'esposizione in valute non di riferimento pud essere coperta,
parzialmente o integralmente, con la valuta di riferimento del comparto.

Si rimanda anche a “Attivit3, tecniche e operazioni consentite” a
pagina 128.

Derivati e tecniche Il comparto pud fare uso di strumenti derivati per
ridurre rischi (copertura) e costi e a scopo di investimento.

Il comparto intende utilizzare esclusivamente derivati core (si veda il
paragrafo “Come i comparti utilizzano strumenti e tecniche”).

Utilizzo di TRS No.
Prestito titoli quota attesa: 5-15% del patrimonio netto, quota massima:
33%.

Strategia Nel quadro della gestione attiva del comparto, il gestore degli
investimenti utilizza un'analisi combinata del quadro macroeconomico,
dei mercati e dei fondamentali per individuare titoli che sembrano offrire
il miglior rendimento per il rispettivo livello di rischio (approccio top-
down e bottom-up).

Approccio alla sostenibilita Il comparto promuove caratteristiche
ambientali e sociali attraverso ['applicazione di esclusioni legate

alla sostenibilita e allocazioni in investimenti sostenibili. Inoltre,
come parte del proprio processo di ricerca di tipo bottom-up basata
sui fondamentali e nel suo impegno con gli emittenti, il gestore
degli investimenti incorpora una valutazione dei rischi e delle
opportunita legati alla sostenibilita attraverso delle analisi di tipo
ESG e metodologie per assegnare punteggi di propria concezione. |
criteri ESG presi in considerazione possono ricomprendere, a titolo
non esaustivo, tematiche ESG come la decarbonizzazione e il rischio
climatico, l'economia circolare e la riduzione dei rifiuti, linclusivita e
il rispetto delle diversita nelle attivita, il lavoro dignitoso e la solidita
dell'occupazione.

Il gestore degli investimenti pud anche impegnarsi con gli emittenti

in merito a quelle che ritiene essere pratiche ambientali e/o sociali di
importanza sostanziale, nonché di governance.

Per maggiori informazioni sull'approccio alla sostenibilita del comparto,
incluse le caratteristiche ambientali e sociali SFDR del comparto, le
restrizioni agli investimenti e luso e i limiti dei dati in materia ESG,

si rimanda all’allegato sulla sostenibilitd del comparto e al paragrafo
“Investimenti sostenibili” a pagina 126.

Categoria di prodotto SFDR Articolo 8.

Benchmark Per maggiori informazioni sul benchmark utilizzato per il
confronto dei rendimenti, consultare il KID. Si rimanda a pagina 125
per le definizioni degli utilizzi.

Valuta di riferimento del comparto EUR.
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Principali rischi

I rischi elencati di seguito sono suddivisi in base alla frequenza (ma

non necessariamente alla significativita) del loro effetto rispetto

al comparto. Sono riportati solo i rischi principali e non un elenco
esaustivo. Per maggiori informazioni, si rimanda alla sezione “Descrizione
dei rischi” a pagina 7.

Rischi tipicamente associati a situazioni normali

« ABS/MBS e Azionario

e Obbligazioni convertibili o ESG/sostenibilita
contingenti e Copertura

 Obbligazioni convertibili e Tasso di interesse

e Rischio paese: Cina * OICR

e Credito, incl. rating inferiore e |eva finanziaria
allinvestment grade o Gestione

¢ Di cambio o Mercati

* Derivati e Anticipi e dilazioni

e Mercati Emergenti

Rischi tipicamente associati a situazioni anomale o eventi
imprevedibili
e Esigenza diliquidita in momenti e Default

specifici ¢ Operativi e informatici
o Controparte e garanzie, incl. o Pratiche standard
tecniche di gestione dei titoli o Modifiche alla tassazione

Approccio al controllo dei rischi VaR assoluto. Leva lorda prevista:
160% (non garantito; puod essere superiore o inferiore).

Pianificare il vostro investimento

Profilo dell'investitore Investitori che comprendono i rischi del
comparto e intendono investire a medio termine.

Il comparto puo essere interessante per gli investitori che:

e ricercano una combinazione di redditivita e crescita del capitale

e ricercano un reddito in forma di apprezzamento del capitale oppure di
distribuzioni di proventi

sono interessati a un'esposizione ai mercati obbligazionari
internazionali, come investimento principale o diversificazione

e accettano i rischi associati a questo tipo di investimento

Trattazione degli ordini Le richieste di acquisto, conversione e vendita
di azioni ricevute e accettate dall'agente per i trasferimenti entro le

ore 13:00 CET (ora dell’Europa Centrale) di un giorno di trattazione
vengono di norma trattate lo stesso giorno, a un NAV calcolato in base
ai valori di mercato di quel giorno.

Il regolamento ha luogo entro 3 giorni lavorativi dall'accettazione della
richiesta.

Commissioni (%)

Commissioni una P N
Commissioni annuali

Indicatore tantum massime
clas.se fii Ingresso CSVD Gestione Amn?ini- Distribuzione
azioni strazione
A 4,00 — 1,00 0,19 —
B — 4,00 1,00 0,19 1,00
C 3.00? 1,00° 145 0,19 —
F — — 045 019 —
| 3.00? — 0,45 014 —
) — — 0,25 0,10 —
N — — — 0,10 —
S = — 045 0,10 —
Z 1,00% — 0,45 0,10 —

'Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro 4 anni
dall'acquisto e diminuiscono dell'1% ogni anno. Dopo 4 anni queste azioni si convertono
automaticamente nelle corrispondenti azioni di classe A.

2A partire dal 74 agosto 2025, le commissioni massime di ingresso saranno ridotte per
determinate classi di azioni (classe C: assenti, classe I: 2,00% e classe Z: assent).

3 Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro Tanno
dall'acquisto.

Le classi di azioni con copertura pagano, inoltre, delle commissioni per la copertura all'aliquota
massima dello 0,03%. Per maggiori informazioni su commissioni e spese, si veda il paragrafo
“Commissioni e costi dei comparti” a pagina 152. Per un elenco completo e aggiornato delle

classi di azioni disponibili, si veda il sito morganstanleyinvestmentfunds.com


https://www.morganstanley.com/im/msinvf/index.html

Morgan Stanley Investment Funds

European High Yield Bond Fund

Obiettivi e politiche di investimento

Obiettivo Incrementare il valore dellinvestimento attraverso una
combinazione di redditivita e crescita del capitale (rendimento totale).

Politica di Investimento Il comparto investira almeno il 70% del
patrimonio netto totale in un'ampia gamma di titoli a reddito fisso
con rating inferiore allinvestment grade (alto rendimento), come
obbligazioni governative e societarie, emessi in qualsiasi paese del
mondo, mercati emergenti compresi, e denominati in Euro.

Piti in particolare, gli investimenti sono in obbligazioni con rating
inferiore a BBB-/Baa3 e prive di rating e possono includere, tra gli altri
titoli a reddito fisso, strumenti cartolarizzati, come titoli garantiti da
attivita (ABS) e cessioni di prestiti e partecipazioni.

Il comparto pud investire al 30% del patrimonio netto totale in
obbligazioni che non soddisfano i criteri degli investimenti principali del
comparto, come obbligazioni investment grade, e in altri tipi di titoli.

Il comparto pud investire o essere esposto ai seguenti titoli, fino alla
percentuale del patrimonio netto totale indicata:

« obbligazioni convertibili contingenti (coco bond): 20%

e Obbligazioni cinesi (via China Interbank Bond Market): 10%

L'esposizione in valute non di riferimento pud essere coperta,
parzialmente o integralmente, con la valuta di riferimento del comparto.

Si rimanda anche a “Attivit3, tecniche e operazioni consentite” a
pagina 128.

Derivati e tecniche Il comparto puo fare uso di strumenti derivati per
ridurre rischi (copertura) e costi e a scopo di investimento.

In aggiunta ai derivati core (si veda il paragrafo "Come i comparti
utilizzano strumenti e tecniche”, il comparto puo utilizzare anche dei
TRS (total return swap).

Utilizzo di TRS quota attesa: 0% del patrimonio netto, quota massima:
25%.

Prestito titoli quota attesa: 13-33% del patrimonio netto, quota
massima: 33%.

Strategia Nel quadro della gestione attiva del comparto, il gestore degli
investimenti utilizza un'analisi combinata del quadro macroeconomico,
dei mercati e dei fondamentali per individuare titoli che sembrano
offrire il miglior rendimento per il rispettivo livello di rischio (approccio
top-down e bottom-up). Il comparto non & concepito per seguire un
benchmark e la sua performance pud discostarsi significativamente da
quella del benchmark di riferimento.

Approccio alla sostenibilita Il comparto promuove caratteristiche
ambientali e sociali attraverso l'applicazione di esclusioni legate

alla sostenibilita e allocazioni in investimenti sostenibili. Inoltre,
come parte del proprio processo di ricerca di tipo bottom-up basata
sui fondamentali e nel suo impegno con gli emittenti, il gestore
degli investimenti incorpora una valutazione dei rischi e delle
opportunita legati alla sostenibilita attraverso delle analisi di tipo
ESG e metodologie per assegnare punteggi di propria concezione. |
criteri ESG presi in considerazione possono ricomprendere, a titolo
non esaustivo, tematiche ESG come la decarbonizzazione e il rischio
climatico, l'economia circolare e la riduzione dei rifiuti, linclusivita e
il rispetto delle diversita nelle attivita, il lavoro dignitoso e la solidita
dell'occupazione.

Il gestore degli investimenti pud anche impegnarsi con gli emittenti
in merito a quelle che ritiene essere pratiche ambientali e/o sociali di
importanza sostanziale, nonché di governance.

Per maggiori informazioni sull'approccio alla sostenibilita del comparto,
incluse le caratteristiche ambientali e sociali SFDR del comparto, le
restrizioni agli investimenti e luso e i limiti dei dati in materia ESG,

si rimanda all’allegato sulla sostenibilita del comparto e al paragrafo
“Investimenti sostenibili” a pagina 126.

Categoria di prodotto SFDR Articolo 8.

Benchmark Per maggiori informazioni sul benchmark utilizzato per il
confronto dei rendimenti, consultare il KID. Si rimanda a pagina 125
per le definizioni degli utilizzi.

Valuta di riferimento del comparto EUR.

Principali rischi

I rischi elencati di seguito sono suddivisi in base alla frequenza (ma

non necessariamente alla significativita) del loro effetto rispetto

al comparto. Sono riportati solo i rischi principali e non un elenco
esaustivo. Per maggiori informazioni, si rimanda alla sezione “Descrizione
dei rischi” a pagina 117.
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Rischi tipicamente associati a situazioni normali

o ABS/MBS o ESG/sostenibilita

¢ Obbligazioni convertibili e Eurozona
contingenti e Copertura

e Rischio paese: Cina e Tasso diinteresse

e Credito, incl. rating inferiore e OICR
all'investment grade e assenza o Leva finanziaria
di rating e Gestione

e Di cambio o Mercati

* Derivati ¢ Anticipi e dilazioni

e Mercati Emergenti

Rischi tipicamente associati a situazioni anomale o eventi
imprevedibili
e Esigenza di liquidita in momenti o Default
specifici o Operativi e informatici
e Controparte e garanzie, incl. e Pratiche standard
tecniche di gestione dei titoli « Modifiche alla tassazione

Approccio al controllo dei rischi VaR relativo, utilizzando LICE
BofAML European Currency High Yield 3% Constrained Ex-Sub
Financials Index come portafoglio di riferimento. Leva lorda prevista:
100% (non garantito; pud essere superiore o inferiore).

Pianificare il vostro investimento

Profilo dell'investitore Investitori che comprendono i rischi del
comparto e intendono investire a medio termine.

Il comparto pud essere interessante per gli investitori che:

e ricercano una combinazione di redditivita e crescita del capitale

e ricercano un reddito in forma di apprezzamento del capitale oppure di
distribuzioni di proventi

sono interessati a un'esposizione ai mercati obbligazionari ad alto
rendimento, come investimento principale o diversificazione

e accettano i rischi associati a questo tipo di investimento

Trattazione degli ordini Le richieste di acquisto, conversione e vendita
di azioni ricevute e accettate dall'agente per i trasferimenti entro le

ore 13:00 CET (ora dell'Europa Centrale) di un giorno di trattazione
vengono di norma trattate Lo stesso giorno, a un NAV calcolato in base
ai valori di mercato di quel giorno.

Il regolamento ha luogo entro 3 giorni lavorativi dall'accettazione della
richiesta.

Commissioni (%)

Commissioni una Y] A
Commissioni annuali

Indicatore tantum massime
clas.se fji Ingresso CSVD  Gestione AmnTini- Distribuzione
azioni strazione
A 4,00 — 0,85 0,19 —
B — 4,00 0,85 0,19 1,00
B2 — 3.00° 0,85 0,19 1,00
C 3,00° 1,00* 1,50 0,19 —
F — — 0,50 0,19 —
| 3,00° — 0,50 0,14 —
) — — — 0,10 —
N — — — 0,10 —
S — — 0,50 0,10 —
Z 1,00° — 0,50 0,10 —

"Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro 4 anni
dall'acquisto e diminuiscono dell'1% ogni anno. Dopo 4 anni queste azioni si convertono
automaticamente nelle corrispondenti azioni di classe A.

2Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro 3 anni
dall'acquisto e diminuiscono dell'1% ogni anno. Dopo 3 anni queste azioni si convertono
automaticamente nelle corrispondenti azioni di classe A.

3A partire dal 14 agosto 2025, le commissioni massime di ingresso saranno ridotte per
determinate classi di azioni (classe C: assenti, classe I: 2,00% e classe Z: assenti).

“Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro Tanno
dall'acquisto.

Le classi di azioni con copertura pagano, inoltre, delle commissioni per la copertura all'aliquota
massima dello 0,03%. Per maggiori informazioni su commissioni e spese, si veda il paragrafo
“Commissioni e costi dei comparti” a pagina 152. Per un elenco completo e aggiornato delle
classi di azioni disponibili, si veda il sito morganstanleyinvestmentfunds.com



https://www.morganstanley.com/im/msinvf/index.html

Morgan Stanley Investment Funds

Floating Rate ABS Fund

Obiettivi e politiche di investimento

Obiettivo Incrementare il valore dellinvestimento attraverso una
combinazione di redditivita e crescita del capitale (rendimento totale),
cercando al contempo di ridurre l'esposizione alle variazioni dei tassi
dinteresse.

Politica di Investimento Il comparto investira almeno il 70% del
patrimonio netto totale in titoli obbligazionari cartolarizzati (ABS) a
tasso variabile, con scadenza breve, di tipo investment grade ed emessi
nei mercati sviluppati.

Pitr in particolare, si trattera di titoli garantiti da attivita o da ipoteca
(ABS/MBS) di qualunque tipo e di altri strumenti cartolarizzati di livello
di livello investment grade e con una duration inferiore a due anni.

Il comparto puo investire fino al 30% del patrimonio netto totale in
obbligazioni che non soddisfano i criteri degli investimenti principali del
comparto.

Il comparto punta a una duration media ponderata compresa tra O
e Tanno (che pud anche essere superiore in base alle condizioni di
mercato).

L'esposizione in valute non di riferimento pud essere coperta,
parzialmente o integralmente, con la valuta di riferimento del comparto.

Si rimanda anche a “Attivita, tecniche e operazioni consentite” a
pagina 128.

Derivati e tecniche Il comparto puo fare uso di strumenti derivati per
ridurre rischi (copertura) e costi e a scopo di investimento.

Il comparto intende utilizzare esclusivamente derivati core (si veda il
paragrafo “Come i comparti utilizzano strumenti e tecniche”.

Utilizzo di TRS No.
Prestito titoli quota attesa: 0-5% del patrimonio netto, quota massima:
33%.

Strategia Nel quadro della gestione attiva del comparto, il gestore degli
investimenti utilizza un'analisi combinata del quadro macroeconomico,
dei mercati e dei fondamentali per individuare titoli che sembrano
offrire il miglior rendimento per il rispettivo livello di rischio (approccio
top-down e bottom-up). Il comparto non & concepito per seguire un
benchmark e la sua performance pud discostarsi significativamente da
quella del benchmark di riferimento.

Approccio alla sostenibilita Il comparto promuove caratteristiche
ambientali e sociali attraverso l'applicazione di esclusioni legate alla
sostenibilita. Inoltre, come parte del proprio processo di ricerca di tipo
bottom-up basata sui fondamentali e nel suo impegno con gli emittenti,
il gestore degli investimenti incorpora una valutazione dei rischi e delle
opportunita legati alla sostenibilita attraverso delle analisi di tipo ESG
e metodologie per assegnare punteggi di propria concezione. | criteri
ESG presi in considerazione possono includere, in via non esclusiva,
l'esposizione ad attivita efficienti dal punto di vista energetico, l'assenza
di pratiche di prestito predatorie, la conformita agli standard di
protezione dei consumatori e l'etica aziendale.

Per maggiori informazioni sull'approccio alla sostenibilita del comparto,
incluse le caratteristiche ambientali e sociali SFDR del comparto, le
restrizioni agli investimenti e luso e i limiti dei dati in materia ESG,

si rimanda all'allegato sulla sostenibilita del comparto e al paragrafo
“Investimenti sostenibili” a pagina 126.

Categoria di prodotto SFDR Articolo 8.

Benchmark Per maggiori informazioni sul benchmark utilizzato per il
confronto dei rendimenti, consultare il KID. Si rimanda a pagina 125
per le definizioni degli utilizzi.

Valuta di riferimento del comparto EUR.
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Principali rischi

I rischi elencati di seguito sono suddivisi in base alla frequenza (ma
non necessariamente alla significativita) del loro effetto rispetto
al comparto. Sono riportati solo i rischi principali e non un elenco
esaustivo. “Descrizione dei rischi” a pagina 117 Per maggiori
informazioni, si rimanda alla sezione.

Rischi tipicamente associati a situazioni normali

e ABS/MBS e Tasso diinteresse
e Di cambio * OICR

e Derivati e Gestione

e ESG/sostenibilita e Mercati

e Eurozona e Anticipi e dilazioni

e Copertura

Rischi tipicamente associati a situazioni anomale o eventi
imprevedibili

e Esigenza di liquidita in momenti o Default

specifici ¢ Operativi e informatici
o Controparte e garanzie, incl. e Pratiche standard
tecniche di gestione dei titoli o Modifiche alla tassazione

Approccio al controllo dei rischi VaR assoluto. Leva lorda prevista:
100% (non garantito; pud essere superiore o inferiore).

Pianificare il vostro investimento

Profilo dell'investitore Investitori che comprendono i rischi del
comparto e intendono investire a breve termine.

Il comparto puo essere interessante per gli investitori che:

e ricercano una combinazione di redditivita e crescita del capitale

e ricercano un reddito in forma di apprezzamento del capitale oppure di
distribuzioni di proventi

e sono interessati a un'esposizione ai mercati obbligazionari
cartolarizzati a livello internazionale, come investimento principale o
diversificazione

e accettano i rischi associati a questo tipo di investimento

Trattazione degli ordini Le richieste di acquisto, conversione e vendita
di azioni ricevute e accettate dall'agente per i trasferimenti entro le

ore 13:00 CET (ora dell’Europa Centrale) di un giorno di trattazione
vengono di norma trattate lo stesso giorno, a un NAV calcolato in base
ai valori di mercato di quel giorno.

Il regolamento ha luogo entro 3 giorni lavorativi dall'accettazione della
richiesta.

Commissioni (%)

Commissioni una P 0
Commissioni annuali

Indicatore tantum massime
clas.se f" Ingresso CSVD Gestione Amn?ini- Distribuzione
azioni strazione
A 4,00 — 0,75 0,19 —
B — 4,00 0,75 0,19 1,00
C 3.00? 1,00° 1,00 0,19 —
F — — 0,30 0,19 —
| 3.00% — 0,30 0,14 —
) — — 0,15 0,10 —
N — — — 0,10 —
S — — 0,30 0,10 —
YA 1,002 — 0,30 0,10 —

'Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro 4 anni
dall'acquisto e diminuiscono dell'1% ogni anno. Dopo 4 anni queste azioni si convertono
automaticamente nelle corrispondenti azioni di classe A.

?A partire dal 74 agosto 2025, le commissioni massime di ingresso saranno ridotte per
determinate classi di azioni (classe C: assenti, classe I: 2,00% e classe Z: assent).

3Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro 1anno
dall'acquisto.

Le classi di azioni con copertura pagano, inoltre, delle commissioni per la copertura all'aliquota
massima dello 0,03%. Per maggiori informazioni su commissioni e spese, si veda il paragrafo
“Commissioni e costi dei comparti” a pagina 152. Per un elenco completo e aggiornato delle
classi di azioni disponibili, si veda il sito morganstanleyinvestmentfunds.com.
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Morgan Stanley Investment Funds

Global Asset Backed Securities Focused

Fund

Obiettivi e politiche di investimento

Obiettivo Incrementare il valore dellinvestimento attraverso una
combinazione di redditivita e crescita del capitale (rendimento totale).

Politica di Investimento Il comparto investira almeno il 70% del
patrimonio netto totale in obbligazioni garantite da ipoteca in qualunque
paese del mondo, mercati emergenti compresi. Alcuni di questi
investimenti possono avere un rating di credito inferiore a quello di
un'obbligazione investment grade (obbligazioni ad alto rendimento o
high yield bonds).

Piti in particolare, gli investimenti riguarderanno titoli garantiti da attivita
o da ipoteca (ABS/MBS) e altri strumenti cartolarizzati di ogni tipo e
qualita creditizia e potranno includere tranche di cartolarizzazioni di
crediti deteriorati.

Il comparto puo investire fino al 30% del patrimonio netto totale in
obbligazioni che non soddisfano i criteri degli investimenti principali del
comparto.

Il comparto pud investire o essere esposto ai seguenti titoli, fino alla

percentuale del patrimonio netto totale indicata:

e titoli con rating di almeno BBB-/Baa3 o ritenuti di categoria
equivalente oppure garantiti dal governo statunitense: 100%
(percentuale minima: 65%)

o titoli rappresentativi di mutui ipotecari per abitazioni (residential
mortgage-backed securities 0 RMBS) non acquistati da agenzie: 75%

e titoli privi di rating: 15%

o titoli in sofferenza (al momento dell'acquisto): 5%

Se le partecipazioni descritte nel primo punto di cui sopra scendono

al di sotto del 65% a causa di declassamenti del credito, il comparto
interverra per riportare le sue partecipazioni al di sopra del 65% entro 6
mesi dai declassamenti.

L'esposizione in valute non di riferimento pud essere coperta,
parzialmente o integralmente, con la valuta di riferimento del comparto.

Si rimanda anche a “Attivita, tecniche e operazioni consentite” a
pagina 128.

Derivati e tecniche Il comparto puo fare uso di strumenti derivati per
ridurre rischi (copertura) e costi e a scopo di investimento.

Il comparto intende utilizzare esclusivamente derivati core (si veda il
paragrafo “Come i comparti utilizzano strumenti e tecniche”).

Utilizzo di TRS e Prestito titoli No.

Strategia Nel quadro della gestione attiva del comparto, il gestore degli
investimenti utilizza un'analisi combinata del quadro macroeconomico,
dei mercati e dei fondamentali per individuare titoli che sembrano
offrire il miglior rendimento per il rispettivo livello di rischio (approccio
top-down e bottom-up). Il comparto non & concepito per seguire un
benchmark e la sua performance puo discostarsi significativamente da
quella del benchmark di riferimento.

Approccio alla sostenibilita Il comparto promuove caratteristiche
ambientali e sociali attraverso ['applicazione di esclusioni legate alla
sostenibilita e allocazioni in investimenti sostenibili. Inoltre, come

parte del proprio processo di ricerca di tipo bottom-up basata sui
fondamentali e nel suo impegno con gli emittenti, i finanziatori e i
fornitori di servizi, il gestore degli investimenti incorpora una valutazione
dei rischi e delle opportunita legati alla sostenibilita attraverso delle
analisi di tipo ESG e metodologie per assegnare punteggi di propria
concezione. | criteri ESG presi in considerazione possono includere, in
via non esclusiva, lesposizione ad attivita efficienti dal punto di vista
energetico, l'assenza di pratiche di prestito predatorie, la conformita agli
standard di protezione dei consumatori e l'etica aziendale.

Il comparto effettua una parte delle allocazioni in obbligazioni
cartolarizzate “verdi” (green), “sociali” (social) o “di sostenibilita”
(sustainability) (“cartolarizzazioni sostenibili”) qualificate come tali nella
documentazione dei titoli, in cui lemittente si impegna a destinare i
proventi a progetti che apportano un contributo ambientale o sociale
positivo.
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In relazione a questo comparto, L'uso di “Focused” nel nome si riferisce al
ridotto universo d'investimento del comparto a seguito dell'applicazione
dei criteri ESG di cui sopra, descritti in dettaglio nell’allegato sulla
sostenibilita del comparto.

Per maggiori informazioni sull'approccio alla sostenibilita del comparto,
incluse le caratteristiche ambientali e sociali SFDR del comparto, le
restrizioni agli investimenti e uso e i limiti dei dati in materia ESG,

si rimanda all’allegato sulla sostenibilita del comparto e al paragrafo
“Investimenti sostenibili” a pagina 126.

Categoria di prodotto SFDR Articolo 8.

Benchmark Per maggiori informazioni sul benchmark utilizzato per il
confronto dei rendimenti, consultare il KID. Si rimanda a pagina 125
per le definizioni degli utilizzi.

Valuta di riferimento del comparto USD.

Principali rischi

I rischi elencati di seguito sono suddivisi in base alla frequenza (ma

non necessariamente alla significativita) del loro effetto rispetto

al comparto. Sono riportati solo i rischi principali e non un elenco
esaustivo. Per maggiori informazioni, si rimanda alla sezione “Descrizione
dei rischi” a pagina 17.

Rischi tipicamente associati a situazioni normali

* ABS/MBS e Copertura

o Credito, incl. rating inferiore e Tasso diinteresse
allinvestment grade e assenza ¢ OICR
di rating e | eva finanziaria

o Derivati e Gestione

e Mercati Emergenti e Mercati

* ESG/sostenibilita e Anticipi e dilazioni

e Eurozona

Rischi tipicamente associati a situazioni anomale o eventi
imprevedibili
e Esigenza di liquidita in momenti e Operativi e informatici

specifici e Pratiche standard
e Controparte e garanzie ¢ Modifiche alla tassazione
e Default

Approccio al controllo dei rischi VaR assoluto. Leva lorda prevista:
160% (non garantito; pud essere superiore o inferiore).

Pianificare il vostro investimento

Profilo dell'investitore Investitori che comprendono i rischi del
comparto e intendono investire a medio termine.

Il comparto puo essere interessante per gli investitori che:

e ricercano una combinazione di redditivita e crescita del capitale

e ricercano un reddito in forma di apprezzamento del capitale oppure di
distribuzioni di proventi

sono interessati a un'esposizione ai mercati obbligazionari
cartolarizzati a livello internazionale, come investimento principale o
diversificazione

e accettano i rischi associati a questo tipo di investimento

Trattazione degli ordini Le richieste di acquisto, conversione e vendita
di azioni ricevute e accettate dall'agente per i trasferimenti entro le

ore 13:00 CET (ora dell’Europa Centrale) di un giorno di trattazione
vengono di norma trattate lo stesso giorno, a un NAV calcolato in base
ai valori di mercato di quel giorno.

Il regolamento ha luogo entro 3 giorni lavorativi dall'accettazione della
richiesta.

Continua alla pagina successiva.



Global Asset Backed Securities Focused Fund Continua

Commissioni (%)

Commissioni una

. . Commissioni annuali
Indicatore tantum massime

clas_se fﬁ Ingresso CSVD  Gestione Amn?ini- Distribuzione
azioni strazione
A 4,00 — 1,00 0,19 —
B — 4,00 1,00 0,19 1,00
C 3.00° 1,00° 1,60 0,19 —
F — — 0,50 0,19 —
| 3.00? — 0,50 014 —
) — — 0,31 0,10 —
N — — — 0,10 —
S — — 0,50 0,10 —
YA 1,007 — 0,50 0,10 —

"Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro 4 anni
dall'acquisto e diminuiscono dell'1% ogni anno. Dopo 4 anni queste azioni si convertono
automaticamente nelle corrispondenti azioni di classe A.

2 A partire dal 4 agosto 2025, le commissioni massime di ingresso saranno ridotte per
determinate classi di azioni (classe C: assenti, classe I: 2,00% e classe Z: assenti).

3Le commissioni speciali di vendita differite si applicano alle azioni vendute entro 1anno
dall'acquisto.

Le classi di azioni con copertura pagano, inoltre, delle commissioni per la copertura all'aliquota
massima dello 0,03%. Per maggiori informazioni su commissioni e spese, si veda il paragrafo
“Commissioni e costi dei comparti” a pagina 152. Per un elenco completo e aggiornato delle
classi di azioni disponibili, si veda il sito morganstanleyinvestmentfunds.com.
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Morgan Stanley Investment Funds

Global Asset Backed Securities Fund

Obiettivi e politiche di investimento

Obiettivo Incrementare il valore dellinvestimento attraverso una
combinazione di redditivita e crescita del capitale (rendimento totale).

Politica di Investimento Il comparto investira almeno il 70% del
patrimonio netto totale in obbligazioni garantite da ipoteca in qualunque
paese del mondo, mercati emergenti compresi. Alcuni di questi
investimenti possono avere un rating di credito inferiore a quello di
un'obbligazione investment grade (obbligazioni ad alto rendimento o
high yield bonds).

Piti in particolare, gli investimenti riguarderanno titoli garantiti da attivita
o da ipoteca (ABS/MBS) e altri strumenti cartolarizzati di ogni tipo e
qualita creditizia.

Il comparto puo investire fino al 30% del patrimonio netto totale in
obbligazioni che non soddisfano i criteri degli investimenti principali del
comparto.

Il comparto pud investire o essere esposto ai seguenti titoli, fino alla

percentuale del patrimonio netto totale indicata:

« titoli con rating di almeno BBB-/Baa3 o ritenuti di categoria
equivalente oppure garantiti dal governo statunitense: 100%
(percentuale minima: 50%)

L'esposizione in valute non di riferimento pud essere coperta,
parzialmente o integralmente, con la valuta di riferimento del comparto.

Si rimanda anche a “Attivita, tecniche e operazioni consentite” a
pagina 128.

Derivati e tecniche Il comparto puo fare uso di strumenti derivati per
ridurre rischi (copertura) e costi e a scopo di investimento.

Il comparto intende utilizzare esclusivamente derivati core (si veda il
paragrafo “Come i comparti utilizzano strumenti e tecniche”.

Utilizzo di TRS e Prestito titoli No.

Strategia Nel quadro della gestione attiva del comparto, il gestore degli
investimenti utilizza un'analisi combinata del quadro macroeconomico,
dei mercati e dei fondamentali per individuare titoli che sembrano
offrire il miglior rendimento per il rispettivo livello di rischio (approccio
top-down e bottom-up). Il comparto non & concepito per seguire un
benchmark e la sua performance puo discostarsi significativamente da
quella del benchmark di riferimento.

Approccio alla sostenibilita Il comparto promuove caratteristiche
ambientali e sociali attraverso ['applicazione di esclusioni legate alla
sostenibilita. Inoltre, come parte del proprio processo di ricerca di tipo
bottom-up basata sui fondamentali e nel suo impegno con gli emittenti,
i finanziatori e i fornitori di servizi, il gestore degli investimenti incorpora
una valutazione dei rischi e delle opportunita legati alla sostenibilita
attraverso delle analisi di tipo ESG e metodologie per assegnare
punteggi di propria concezione. | criteri ESG presi in considerazione
possono includere, in via non esclusiva, l'esposizione ad attivita efficienti
dal punto di vista energetico, l'assenza di pratiche di prestito predatorie,
la conformita agli standard di protezione dei consumatori e letica
aziendale.

Per maggiori informazioni sull'approccio alla sostenibilita del comparto,
incluse le caratteristiche ambientali e sociali SFDR del comparto, le
restrizioni agli investimenti e l'uso e i limiti dei dati in materia ESG,

si rimanda all’allegato sulla sostenibilita del comparto e al paragrafo
“Investimenti sostenibili” a pagina 126.

Categoria di prodotto SFDR Articolo 8.

Benchmark Per maggiori informazioni sul benchmark utilizzato per il
confronto dei rendimenti, consultare il KID. Si rimanda a pagina 125
per le definizioni degli utilizzi.

Valuta di riferimento del comparto USD.

Principali rischi

I rischi elencati di seguito sono suddivisi in base alla frequenza (ma

non necessariamente alla significativita) del loro effetto rispetto

al comparto. Sono riportati solo i rischi principali e non un elenco
esaustivo. Per maggiori informazioni, si rimanda alla sezione “Descrizione
dei rischi” a pagina 7.
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Rischi tipicamente associati a situazioni normali

o ABS/MBS e Copertura

e Credito, incl. rating inferiore e Tasso diinteresse
all'investment grade « OICR

o Derivati e Leva finanziaria

e Mercati Emergenti o Gestione

e ESG/sostenibilita o Mercati

e Eurozona ¢ Anticipi e dilazioni

Rischi tipicamente associati a situazioni anomale o eventi

imprevedibili

e Esigenza di liquidita in momenti e Operativi e informatici
specifici e Pratiche standard

e Controparte e garanzie » Modifiche alla tassazione

e Default

Approccio al controllo dei rischi VaR assoluto. Leva lorda prevista:

160% (non garantito; puod essere superiore o inferiore).

Pianificare il vostro investimento

Profilo dell'investitore Investitori che comprendono i rischi del
comparto e intendono investire a medio termine.

Il comparto puo essere interessante per gli investitori che:

e ricercano una combinazione di redditivita e crescita del capitale

e ricercano un reddito in forma di apprezzamento del capitale oppure di
distribuzioni di proventi