
Informativa precontrattuale per i prodotti finanziari di cui  
all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del regolamento (UE) 2019/2088 e all'articolo 6,  

primo comma, del regolamento (UE) 2020/852

Nome del prodotto: World Financials Fund 
Identificativo della persona giuridica: 5493009JGB3XP8H4XV85

Caratteristiche ambientali e/o sociali

Questo prodotto finanziario ha un obiettivo di investimento sostenibile?

  Sì

	 Effettuerà una quota minima di 
investimenti sostenibili con un obiettivo 
ambientale pari al(lo): ____%

	 in attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE

	 in attività economiche che non 
sono considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia 
dell'UE

 
 
 
 

	 Effettuerà una quota minima di 
investimenti sostenibili con un  
obiettivo sociale pari al(lo): ____%

  No

	 Promuove caratteristiche ambientali/
sociali (A/S) e, pur non avendo come 
obiettivo un investimento sostenibile, 
avrà una quota minima del(lo) ____% di 
investimenti sostenibili

	 con un obiettivo ambientale in 
attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell'UE

	 con un obiettivo ambientale in 
attività economiche che non 
sono considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia 
dell'UE

	 con un obiettivo sociale

	 Promuove caratteristiche A/S ma non  
effettuerà alcun investimento 
sostenibile

	 Quali caratteristiche ambientali e/o sociali sono promosse da questo prodotto finanziario?

Questo Fondo applica i BlackRock EMEA Baseline Screens in combinazione con la Fundamental 
Insights Methodology. Questo approccio mira a evitare esposizioni capaci di produrre effetti 
ambientali negativi ed esclude pertanto l'investimento diretto in emittenti che sono coinvolti in misura 
significativa nell'estrazione di carbone termico e sabbie bituminose, nonché nella generazione di 
energia proveniente da carbone termico. Anche gli effetti sociali negativi sono evitati limitando 
l'investimento diretto in emittenti coinvolti nel settore delle armi controverse e delle armi nucleari, 
nonché quelli coinvolti in misura significativa nella produzione e nella distribuzione di armi da fuoco 
civili e tabacco. Questo Fondo esclude altresì gli emittenti ritenuti in contravvenzione dei 10 Principi 
del Global Compact delle Nazioni Unite, che coprono temi quali diritti umani, diritto del lavoro, 
tutela dell'ambiente e lotta alla corruzione. Ulteriori informazioni relative ai criteri per i BlackRock 
EMEA Baseline Screens attraverso l'applicazione della Fundamental Insights Methodology possono 
essere consultate copiando e incollando il seguente link nella barra del proprio browser: https://www.
blackrock.com/corporate/literature/publication/blackrock-baseline-screens-in-europe-middleeast-
and-africa.pdf

Il Fondo non utilizza un indice di riferimento al fine di rispettare le caratteristiche ESG promosse.

	 Quali indicatori di sostenibilità sono utilizzati per misurare il rispetto di ciascuna delle 
caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?

Tra gli indicatori di sostenibilità utilizzati per misurare il rispetto delle caratteristiche ambientali 
o sociali promosse da questo Fondo figurano:

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento in 
un'attività economica 
che contribuisce a un 
obiettivo ambientale o 
sociale, a condizione 
che tale investimento 
non arrechi un danno 
significativo a nessun 
obiettivo ambientale 
o sociale e che 
l'impresa beneficiaria 
degli investimenti 
rispetti prassi di buona 
governance.

La tassonomia 
dell'UE è un sistema 
di classificazione 
istituito dal regolamento 
(UE) 2020/852, che 
stabilisce un elenco di 
attività economiche 
ecosostenibili. Tale 
regolamento non 
comprende un elenco 
di attività economiche 
socialmente sostenibili. 
Gli investimenti sostenibili 
con un obiettivo 
ambientale potrebbero 
non risultare allineati alla 
tassonomia.

Gli indicatori di 
sostenibilità misurano in 
che modo sono rispettate 
le caratteristiche 
ambientali o sociali 
promosse dal prodotto 
finanziario.
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1.	 La considerazione dei principali effetti negativi del Fondo sui fattori di sostenibilità, come 
descritto di seguito.

2.	 L'esclusione dal Fondo delle posizioni in emittenti identificati dai criteri di esclusione definiti 
nei BlackRock EMEA Baseline Screens applicando la Fundamental Insights Methodology, 
come descritto sopra.

	 Quali sono gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende 
in parte realizzare e in che modo l'investimento sostenibile contribuisce a tali obiettivi?

Il Fondo non si impegna a detenere Investimenti sostenibili, che però potrebbero essere inclusi 
nel portafoglio.

	 In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende in parte 
realizzare non arrecano un danno significativo a nessun obiettivo di investimento 
sostenibile sotto il profilo ambientale o sociale?

Non applicabile, in quanto questo Fondo non si impegna a detenere Investimenti sostenibili, che 
però potrebbero essere inclusi nel portafoglio.

——  	In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di sostenibilità?

Non applicabile, in quanto questo Fondo non si impegna a detenere Investimenti 
sostenibili, che però potrebbero essere inclusi nel portafoglio. Consultare la seguente 
sezione che descrive in che modo il Fondo tiene conto dei principali effetti negativi sui 
fattori di sostenibilità.

——  	In che modo gli investimenti sostenibili sono allineati con le linee guida OCSE destinate 
alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti 
umani? Descrizione particolareggiata:

Non applicabile, in quanto questo Fondo non si impegna a detenere Investimenti sostenibili, 
che però potrebbero essere inclusi nel portafoglio.

La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in 
base al quale gli investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un 
danno significativo agli obiettivi della tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri 
specifici dell'UE.

Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti 
sottostanti il prodotto finanziario che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività 
economiche ecosostenibili. Gli investimenti sottostanti la parte restante del presente 
prodotto finanziario non tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche 
ecosostenibili.

Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi 
ambientali o sociali.

	 Questo prodotto finanziario prende in considerazione i principali effetti negativi sui fattori di 
sostenibilità?

	 Sì

	 No

Il Fondo prende in considerazione i principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità attraverso 
l'applicazione dei BlackRock EMEA Baseline Screens.

Il Fondo tiene conto dei principali effetti negativi descritti di seguito:
•	 Esposizione a società attive nel settore dei combustibili fossili
•	 Violazione dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite e delle Linee guida 

dell'Organizzazione per la Cooperazione e lo Sviluppo Economico (OCSE) destinate alle 
imprese multinazionali

•	 Esposizione ad armi controverse (mine antiuomo, munizioni a grappolo, armi chimiche e armi 
biologiche)

I principali effetti 
negativi sono gli effetti 
negativi più significativi 
delle decisioni di 
investimento sui fattori 
di sostenibilità relativi a 
problematiche ambientali, 
sociali e concernenti il 
personale, il rispetto dei 
diritti umani e le questioni 
relative alla lotta alla 
corruzione attiva e 
passiva.
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	 Qual è la strategia di investimento seguita da questo prodotto finanziario?

Le società sono valutate dal Consulente per gli investimenti in base alla loro capacità di gestire i 
rischi e le opportunità associati ai fattori ESG e alla loro capacità di gestire in modo strategico a 
lungo termine le questioni ESG e il loro possibile impatto sulla posizione finanziaria della società.

Il Consulente per gli investimenti svolge analisi approfondite su tutte le società che ritiene collegate 
a rischi ESG superiori, emissioni di carbonio maggiori e attività aziendali controverse. In alcune 
circostanze, il Consulente per gli investimenti può stabilire un programma di iniziative di engagement 
per avviare discussioni con tali società con l'intento di migliorarne le credenziali ESG. Al fine di 
condurre questa analisi, il Consulente per gli investimenti si avvale di dati fondamentali e può usare 
informazioni fornite da provider esterni di dati ESG e modelli proprietari.

Il Fondo applicherà criteri di esclusione, i BlackRock EMEA Baseline Screens, alle società incluse 
nell'universo d'investimento. Il Consulente per gli investimenti applica quindi la sua metodologia 
proprietaria "Fundamental Insights" (la "Metodologia", per maggiori dettagli si rimanda a https://www.
blackrock.com/corporate/literature/publication/blackrock-baseline-screens-in-europe-middleeast-
and-africa.pdf) per identificare società che altrimenti verrebbero escluse per effetto dei criteri di 
esclusione ma che il Consulente considera idonee all'investimento in ragione del fatto che si trovano 
in una fase di "transizione" e si concentrano sulla soddisfazione graduale dei criteri di sostenibilità, 
o che soddisfano altrimenti altri criteri compatibili con i requisiti della Metodologia.

La Metodologia usa dati quantitativi e qualitativi generati dal Consulente per gli investimenti, le 
sue affiliate e/o uno o più fornitori esterni di ricerche. Quando una società viene identificata dal 
Consulente per gli investimenti come società che soddisfa i criteri della Metodologia e quando 
questa è approvata sulla base della Metodologia, la società è idonea a essere detenuta dal Fondo. 
Queste società vengono monitorate periodicamente. Nel caso in cui il Consulente per gli investimenti 
stabilisse che una società non adempie ai criteri della Metodologia (in tutto o in parte e in qualsiasi 
momento) o che il suo coinvolgimento con il Consulente per gli investimenti non è sufficiente, verrà 
considerato il disinvestimento della società dal Fondo in conformità con la Metodologia.

	 Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare 
gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali 
promosse da questo prodotto finanziario?

Di seguito sono indicati gli elementi vincolanti della strategia di investimento:

1.	 Applicare i BlackRock EMEA Baseline Screens usando la Fundamental Insights 
Methodology.

	 Qual è il tasso minimo impegnato per ridurre la portata degli investimenti considerati 
prima dell'applicazione di tale strategia di investimento?

Anche se il Fondo applica criteri di esclusione per evitare l'investimento nelle attività elencate 
sopra, non vi è alcun impegno a ridurre di un tasso minimo la portata degli investimenti.

	 Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle imprese 
beneficiarie degli investimenti?

BlackRock valuta le prassi di buona governance delle imprese beneficiarie degli investimenti 
combinando informazioni proprietarie ed engagement degli azionisti da parte del Consulente per 
gli investimenti con dati provenienti da fornitori esterni di ricerche ESG. BlackRock utilizza dati 
di fornitori esterni di ricerche ESG per l'identificazione iniziale degli emittenti che potrebbero non 
presentare prassi di governance soddisfacenti rispetto agli indicatori fondamentali di prestazione 
per quanto riguarda strutture di gestione solide, relazioni con il personale, remunerazione del 
personale e rispetto degli obblighi fiscali.

Eventuali emittenti identificati come potenzialmente problematici dal punto di vista della buona 
governance vengono esaminati per accertare che, laddove il Consulente per gli investimenti 
concordi con tale valutazione esterna, gli attori in questione abbiano adottato misure risolutive 
o si siano impegnati ad adottarle in tempi ragionevoli sulla base dell'engagement diretto del 
Consulente per gli investimenti con l'emittente. Il Consulente per gli investimenti può altresì 
decidere di ridurre l'esposizione a tali emittenti.

La strategia di 
investimento guida le 
decisioni di investimento 
sulla base di fattori 
quali gli obiettivi di 
investimento e la 
tolleranza al rischio.

Le prassi di buona 
governance 
comprendono strutture 
di gestione solide, 
relazioni con il personale, 
remunerazione del 
personale e rispetto degli 
obblighi fiscali.
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	 Qual è l'allocazione degli attivi programmata per questo prodotto finanziario?

Una quota minima pari all'80% del patrimonio complessivo del Fondo sarà allocata a investimenti 
allineati alle caratteristiche ambientali e/o sociali descritte sopra (#1 Allineati a caratteristiche A/S).

Il Fondo può investire fino al 20% del patrimonio complessivo in altri investimenti (#2 Altri 
investimenti).

	 In che modo l'utilizzo di strumenti derivati rispetta le caratteristiche ambientali o sociali 
promosse dal prodotto finanziario?

Il Fondo può utilizzare strumenti derivati per scopi di investimento e di efficiente gestione del 
portafoglio. Per gli strumenti derivati, qualsiasi rating o analisi ESG di cui sopra si applicherà 
solo all'investimento sottostante.

Investimenti

#1 Allineati a 
caratteristiche A/S

#2 Altri

#1 Allineati a caratteristiche A/S: comprende gli investimenti del prodotto finanziario utilizzati per rispettare le 
caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario. 

#2 Altri: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non sono allineati alle caratteristiche ambientali o 
sociali, né sono considerati investimenti sostenibili. 

Le attività allineate 
alla tassonomia sono 
espresse in percentuale 
di:

- 	 fatturato: quota di 
entrate da attività 
verdi delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti

- 	 spese in conto 
capitale (CapEx): 
investimenti verdi 
effettuati dalle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti, ad 
es. per la transizione 
verso un'economia 
verde

- 	 spese operative 
(OpEx): attività 
operative verdi delle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti

L'allocazione degli 
attivi descrive la quota 
di investimenti in attivi 
specifici.
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	 In quale misura minima gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale sono 
allineati alla tassonomia dell'UE?

Al momento il Fondo non si impegna a investire più dello 0% del patrimonio in Investimenti 
sostenibili con un obiettivo ambientale allineato alla tassonomia dell'UE. Tuttavia, questi 
investimenti potrebbero essere inclusi nel portafoglio.

	 Il prodotto finanziario investe in attività connesse al gas fossile e/o all'energia 
nucleare che sono conformi alla tassonomia dell'UE 1?

	 Sì
		     Gas fossile		     Energia nucleare

	 No

Al momento il Fondo non si impegna a investire in attività connesse al gas fossile e/o 
all'energia nucleare conformi alla tassonomia dell'UE. Tuttavia, questi investimenti 
potrebbero essere inclusi nel portafoglio.

1 Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE solo se contribuiscono all'azione 
di contenimento dei cambiamenti climatici ("mitigazione dei cambiamenti climatici") e non arrecano un danno significativo a nessuno 
degli obiettivi della tassonomia dell'UE - cfr. nota esplicativa sul margine sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche 
connesse al gas fossile e all'energia nucleare che sono conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato 
(UE) 2022/1214 della Commissione.

Per conformarsi alla 
tassonomia dell'UE, i 
criteri per il gas fossile 
comprendono limitazioni 
delle emissioni e il 
passaggio all'energia 
da fonti rinnovabili o ai 
combustibili a basse 
emissioni di carbonio 
entro la fine del 2035. 
Per l'energia nucleare 
i criteri comprendono 
norme complete in 
materia di sicurezza e 
gestione dei rifiuti.

I due grafici che seguono mostrano la percentuale minima di investimenti allineati alla tassonomia dell'UE. 
Poiché non esiste una metodologia adeguata per determinare l'allineamento delle obbligazioni sovrane* alla 
tassonomia, il primo grafico mostra l'allineamento alla tassonomia in relazione a tutti gli investimenti del 
prodotto finanziario comprese le obbligazioni sovrane, mentre il secondo grafico mostra l'allineamento alla 
tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto finanziario diversi dalle obbligazioni sovrane.

1. Allineamento degli investimenti alla tassonomia
comprese le obbligazioni sovrane*

 �Allineati alla tassonomia  
(né gas fossile né 
nucleare)
 �Non allineati alla 
tassonomia

0%

100%

2. Allineamento degli investimenti alla tassonomia
escluse le obbligazioni sovrane*

Questo grafico rappresenta 100% degli investimenti totali.**

 �Allineati alla tassonomia  
(né gas fossile né 
nucleare)
 �Non allineati alla 
tassonomia

0%

100%

* Ai fini dei grafici di cui sopra, per "obbligazioni sovrane" si intendono tutte le esposizioni sovrane.
** Poiché il Fondo non si impegna a effettuare investimenti sostenibili allineati alla tassonomia dell'UE, la quota di obbligazioni sovrane 
nel portafoglio del Fondo non influisce sulla quota di investimenti sostenibili allineati alla tassonomia dell'UE inclusa nel grafico.
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	 Qual è la quota minima di investimenti in attività di transizione e abilitanti?

Il Fondo non si impegna a effettuare investimenti in attività di transizione e abilitanti. Tuttavia, 
questi investimenti potrebbero essere inclusi nel portafoglio.

	 Qual è la quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale che non 
sono allineati alla tassonomia dell'UE?

Il Fondo non si impegna a detenere Investimenti sostenibili, che però potrebbero essere inclusi 
nel portafoglio.

	 Qual è la quota minima di investimenti socialmente sostenibili?

Il Fondo non si impegna a detenere Investimenti sostenibili, che però potrebbero essere inclusi 
nel portafoglio.

	 Quali investimenti sono compresi nella categoria "#2 Altri" e qual è il loro scopo? 
Esistono garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale?

Le altre partecipazioni sono limitate al 20% e possono includere strumenti derivati, liquidità 
e strumenti equivalenti alla liquidità e azioni o quote di OICR e valori mobiliari a reddito fisso 
(noti anche come titoli di debito) emessi da governi e agenzie di tutto il mondo.

Questi investimenti possono essere utilizzati a scopo di investimento per conseguire l'obiettivo 
di investimento (non ESG) del Fondo, per finalità di gestione della liquidità e/o di copertura.

Non vengono prese in considerazione altre partecipazioni a fronte di garanzie minime di 
salvaguardia ambientale o sociale.

	 È designato un indice specifico come indice di riferimento per determinare se questo 
prodotto finanziario è allineato alle caratteristiche ambientali e/o sociali che promuove?

No.

	 In che modo l'indice di riferimento è costantemente allineato a ciascuna delle 
caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario?

Non applicabile.

	 In che modo è garantito l'allineamento su base continuativa della strategia di investimento 
alla metodologia dell'indice?

Non applicabile.

	 Per quali aspetti l'indice designato differisce da un indice generale di mercato pertinente?

Non applicabile.

	 Dove è reperibile la metodologia applicata per il calcolo dell'indice designato?

Non applicabile.

	 Dove è possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?

Maggiori informazioni specifiche sul prodotto sono reperibili sul sito web:

Consultare la pagina del Fondo sul sito web, raggiungibile digitando il nome del Fondo nella barra 
di ricerca sul sito web di BlackRock: www.blackrock.com. Ulteriori informazioni relative ai criteri 
per i BlackRock EMEA Baseline Screens attraverso l'applicazione della Fundamental Insights 
Methodology possono essere consultate copiando e incollando il seguente link nella barra del 
proprio browser: https://www.blackrock.com/corporate/literature/publication/blackrock-baseline-
screens-in-europe-middleeast-and-africa.pdf

sono investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
che non tengono 
conto dei criteri per 
le attività economiche 
ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell'UE.

Gli indici di riferimento 
sono indici atti a misurare 
se il prodotto finanziario 
rispetti le caratteristiche 
ambientali o sociali che 
promuove.

Le attività abilitanti 
consentono direttamente 
ad altre attività di 
apportare un contributo 
sostanziale a un obiettivo 
ambientale.

Le attività di transizione 
sono attività per le 
quali non sono ancora 
disponibili alternative 
a basse emissioni 
di carbonio e che 
presentano, tra gli altri, 
livelli di emissione di 
gas a effetto serra 
corrispondenti alla 
migliore prestazione.
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